VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi AS (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri
cercevesinde 12 Ocak 1996 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”)
gayrimenkul yatirim ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konularla istigal etmek
iizere kurulmustur. Sirket’in temel amag¢ ve faaliyet konusu gayrimenkuller, gayrimenkule dayali
sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak gibi
SPK’nin Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konularda istigal
etmektir. Sirket’in faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda, SPK’nin
diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulmasi esas alinmaktadir.

Sirket’in merkez adresi Halaskargazi Caddesi Yasan Is Merkezi No:243/6 Osmanbey-Sisli /
Istanbul’dur.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Pay Pay Pay Pay
oram % tutar1 oram % tutari
T.Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 (“Vakifbank™) 27.63 29,013,340 27.63 27,631,752
T.C. Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Bsk. (“TOKI”) 14.00 14,699,998 14.00 13,999,998
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giiv. Hiz. Vakfi (“Vakif”) 6.67 6,999,999 6.67 6,666,666
Halka acik hisseler 45.03 47,286,663 45.03 45,034,918
Diger 6.67 7,000,000 6.67 6,666,666
Toplam 100.00 105,000,000 100.00 100,000,000

Sirket’in hisse senetleri, nama yazili olan A grubu ve hamiline yazili olan B grubu olarak iki tiirdedir.
Yonetim Kurulu iiyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 100.000 (yiiz bin) oy hakkina, B grubu
paylarin her biri 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermaye tavani 300,000,000 TL dir (31 Aralik 2011:
100,000,000 TL).

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in ¢aligan sayis1 9 kisidir (31 Aralik 2011: 8 kisi).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar

Uygunluk beyani

Sirket, yasal defterlerini ve yasal mevzuata gore hazirlanmig finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayanarak yapilan simiflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin ger¢egi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, finansal
tablolarrm 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayii Resmi Gazete’de yayimlanarak
1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne (Teblig XI-29) gore hazirlamistir. SPK mevzuatina
gore raporlama yapan sirketler finansal tablolarin1 Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)/ Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UFRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar TMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmaktadir.

Bu c¢ercevede, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin, UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, ilisikteki finansal tablolar
Teblig XI-29 ger¢evesinde UMS/UFRS esas alinarak hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan yayimlanan raporlama formatina uygun olarak sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hitkkmiinde
Kararname ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (“TMSK”) kurulus maddesi olan 2499
sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca kararlastirilmigtir. Bu Kanun Hitkmiinde
Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasima devam
edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibartyla Sunuma iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir
degisiklige yol agmamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren
altt aylik ara doneme ait gelir tablosu, 8 Agustos 2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 17 Nisan 2008
tarih ve 11/467 sayili karar1 ile agiklanan “SPK Seri: XI, No: 29 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar:
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmigtir.

“Portfdy smirlamalarina uyumun kontrolii” ek dipnotunda verilen bilgiler, SPK’nin Seri: XI, No: 29,
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”nin 17. Maddesi uyarinca
finansal tablolardan tiiretilmis Ozet bilgiler niteliginde olup, SPK’mmn Seri: VI, No: 11 sayili
“Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy simirlamalarina uyumun
kontroliine iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmustir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi TL olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak
gosterilmistir.

Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle Kkarsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simiflandirilmakta ve bu hususlara
iliskin olarak agiklama yapilmaktadir. Cari donemde, karsilastirmali olarak sunulan &nceki dénem
finansal tablolarmnda herhangi bir smiflandirma yapilmamustir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tim doénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
Oonemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Finansal tablolarin Seri: XI No: 29 numarali Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu gilincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildig1 baslica not asagidaki gibidir:
Not 8 — Yatirim amagli gayrimenkuller

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan yayimlanan
tim standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’nin (“TFRYK”) tiim
yorumlarini uygulamistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devami)

30 Haziran 2012 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. Heniiz yiriirlikte olmayan standart ve yorumlarin ilisikteki finansal
tablolara 6nemli bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida agiklanmugtir.

Sang gelirleri

Satis gelirleri, kira gelirleri ve gayrimenkul satiglarindan elde edilen geliri icermektedir.

Yatirim amagli gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Gelirler, alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri ile 6l¢iiliir.

Gayrimenkul satiglarindan elde edilen gelirler, risk ve faydalarin aliciya transfer edilmesi halinde
kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Yatirum amagh gayrimenkuller

Faal olan yatirnm amagh gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde
etmek i¢in tutulan gayrimenkullerdir.

Yatirnrm amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik faydalarin igletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amacghi gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde
Olgiilebilir olmas1 durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirim amaglh gayrimenkullerin degerlemesinde maliyet modeli secilmis ve sz konusu model tiim
yatirim amagli gayrimenkullere uygulanmustir. Yatirim amagli gayrimenkuller finansal tablolarda
maliyetinden birikmis amortisman ve ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen gercege uygun degeri
karsilastirilarak hesaplanan deger diisiikliigii zararlar1 indirildikten sonraki degeri ile gosterilmistir.

Bu varliklarin satin alma ve insa siirecindeki olusan tiim maliyetler ile sonradan ortaya ¢ikan diger
masraflar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirict  nitelikte ise
aktiflestirilmektedir. Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili harcamalarin olugsmaya basladigi andan,
varliklarin nihai kullanima hazir hale getirilmesine kadar siirdiiriilmektedir.

Yatirim amagh gayrimenkullere iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris
tarihi esas almarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Yatirim
amacli gayrimenkullerden binalarin tahmini ekonomik émrii 50 yildir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri
tarihten yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’¢ kadar
gecen siire dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
kayiplar1 diisiilerek iligsikteki finansal tablolara yansitilmuistir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarm faydali omiirlerine gore aktife giris esas
alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
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Maddi duran varliklar (devami)

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir.

Tahmini Ekonomik Amortisman
Duran Varlik Cinsi Omiir (Y1) Oram (%)
Demirbaslar 4-10 % 10 - % 25
Tasitlar 5 % 20
Ozel maliyetler 5 % 20

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak iizere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasin arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tim diger giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
satm alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar1 ile kalici deger kayiplar1 diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklari tahmini faydali &miirleri olan 3 ila 5 yil
iizerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinin defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirmektedir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger
diisiikliigi tutarim belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir.
Varligin tek basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigr durumlarda, o
varligin ait oldugu nakit iireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akiglari, paranin zaman degeri ve varliga O6zgii riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto oram
kullamlarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarmin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varhigin (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazamilabilir tutarina
indirilmektedir., Bu  durumda olusan deger  disiikligli kayiplar1  gelir  tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

2.5.6. Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan; finansal ylkiimliiliikleri ise ticari borglar, finansal borglar ve diger
yiikiimliiliiklerden olugsmaktadir.

Finansal Varhklar

Sirket, mevduatlarimi olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal varliklar, Sirket’in
ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili
haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin
sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde séz konusu finansal varligi kayitlarindan
cikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii
hak, ayr1 bir varlik veya yilikiimliiliik olarak kaydedilmektedir.

Tirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda
alinmalarim izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal ara¢ alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu
sekilde alim satim amagh olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gerg¢ege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal araglar olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatirimlarini yonetiyor ve
Sirket’in yazil1 olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirimlarinin ger¢ege uygun
degeri ilizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu finansal varliklar gergege uygun
degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara alinir. Ik kayda alindiktan sonra her
tirlii islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar ger¢ege uygun degerleri ile degerlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler
kar zarara kaydedilir.

Iliskili taraflardan alacaklar / bor¢lar

Yonetim kurulu iiyelerinin ve iist diizey yoneticilerin yakin akrabalari ile Sirket’in ortaklari ve
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebildigi kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanmaktadir.

[liskili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gergege uygun degerine yakindir.

Finansal borg¢lar

Finansal yiikiimliilikler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oram yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden ol¢lilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Bor¢lanma maliyeti

Kullammma ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Olglide zaman isteyen varliklar séz konusu
oldugunda, satmn alimmasi, yapimi veya tretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye cevirirken iglem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para
cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur
farki gider veya gelirleri ilgili donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse basina kazang

Kapsaml1 gelir tablosunda gosterilen hisse basina kazang, net karin donem boyunca islem goren
agirlikli ortalama hisse sayisina boliinmesiyle bulunur. Donem boyunca ortalama hisse sayis1 donem
bas1 mevcut hisse sayisina donem icinde ihrag¢ edilen hisse sayisinin zaman bagli agirlikli ortalama bir
faktorle carpilmasiyla bulunur (Not. 20).

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yaymm i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

- raporlama tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarm raporlama tarihinden sonra ortaya g¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmas1 veya ilgili
olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta baglh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alimabilmesi igin; Sirket’in geg¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yilikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliilik tutarinin gilivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara almir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismimin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak smiflandirilmaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak
smiflandirilmaktadir.

Kiralayan durumunda Sirket

Faaliyet kiralama gelirleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kiraci durumunda Sirket
Finansal kiralama iglemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal kiralama
islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda varlik ve borg olarak yer
alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin bugiinki
degerlerinden kiigiik olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama siiresi
boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir. Finansal kiralama yoluyla
alian varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara gore amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalar1 kapsaminda yapilan kira 6demeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider
kaydedilmek suretiyle kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak
tamimlanmaktadir. Iliskili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
taraf iglemleri, kaynaklarm ve ylkiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gire raporlanmasti

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
lizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarmin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alimmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismudir.

Sirket, sadece gayrimenkul yatirimi alaninda faaliyet gosterdiginden faaliyet boliimlerine gore
raporlama yapilmamistir.

Vergilendirme

Kurumlar vergisi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) madde 5/1(d) (4)’e gore, gayrimenkul yatirim
ortakligindan elde edilen kazanglar Kurumlar Vergisinden istisna tutulmustur. Bu istisna ayrica ara
donem Gegici Vergi i¢in de uygulanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Vergilendirme (devami)
Kurumlar vergisi (devami)

KVK Madde 15/(3) geregi, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kazanglari dagitilsin veya dagitilmasin,
kurum biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisine tabidir. KVK Madde 15/(34) kapsamindaki yetki
cergevesinde, Bakanlar Kurulu, 15. maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir 6deme ve gelir
icin ayr1 ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oramna kadar yiikseltmeye ve aym sinirlar
dahilinde igiincii fikrada belirtilen kazanglar igin fon veya ortaklik tiirlerine goére ya da
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir. Bu kapsamda vergi
kesintisine tabi tutulan kazanglar, KVK Madde 15/(2) hiikkmii geregi ayrica temettii vergi kesintisine
tabi degildir.

Yine KVK Gegici Madde (1)’de yapilan diizenlemeye gore, bu kanunla taninan yetkiler ¢ercevesinde
Bakanlar Kurulu tarafindan yeni kararlar alinincaya kadar, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile 5422
sayili Kanun kapsaminda vergi oranlarina ve diger hususlara iligkin olarak yayinlanan Bakanlar
Kurulu kararlarinda yer alan diizenlemelerin, yeni KVK’da belirlenen yasal sinirlar1 asmamak tizere
gecerliligini koruyacagi belirtilmistir.

Yukarida belirtilen ve KVK Madde 15/(3) geregince %15 olarak belirtilen vergi kesinti oranlar
hakkindaki 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari 3 Subat 2009 tarihli ve 27130 sayili Resmi
Gazete ile yayimlanarak %0 olarak belirlenmis ve ayni tarihte yiirlirliige girmistir. Bu nedenle,
Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinin (4) numarali alt bendinde
yazili gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin %0 oraninda vergi
kesintisine tabi tutulacaktir.

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varhigi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki “gegici farklar” iizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur. Sirket’in kurum kazanci Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5. maddesi geregince Kurumlar Vergisinden istisna oldugundan ertelenmis vergi karsiligi
hesaplanmamugtir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminati karsiligi

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarm emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini géstermektedir.

Kidem tazminati karsiligni hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina
dayanmaktadir. 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, tavan miktarlari sirasiyla 2,917
TL ve 2,732 TL tutarindadir.

Emelklilik planlar

Bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarmin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akig tablolarmi diizenlemektedir. Nakit
akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlar
ve 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermektedir.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Kasa 784 1,217
Bankalar-Vadesiz mevduat 28,099 1,521
Bankalar-Vadeli mevduat 18,777,278 18,646,832
Yatirim fonlari 19,637 22918
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varhklar 18,825,798 18,672,488
Nakit ve nakde esdeger varliklarin faiz reeskontlari (157,278) (146,832)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varhklar 18,668,520 18,525,656

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bankalarm tamamu iligkili kurulus bakiyeleri
olup, ilgili tutarlarin {izerinde blokaj bulunmamaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin detaylar1 asagidaki gibidir:

Tutar  Faiz oram (%) Vade
30 Haziran 2012
TL 18,777,278 11.45 19 Temmuz 2012
31 Arahk 2011
TL 18,646,832 11.00-11.15 16 Ocak — 5 Mart 2012
FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal varliklarin tamami ger¢ege uygun deger
farki kar zarara yansitilan finansal varliklar olup, detay1 asagidaki gibidir:

Maliyet Defter degeri Faiz oram (%)

30 Haziran 2012

Banka Bonosu (Not 21) 29,521,934 30,813,406 10.87%
Devlet Tahvilleri 1,440,808 1,464,711 9.56%
Toplam 30,962,742 32,278,117

31 Arahk 2011

Banka Bonosu (Not 21) 898,840 930,008 8.90
Devlet Tahvilleri 28,200,000 28,622,489 9.74 - 9.89
Toplam 29,098,840 29,552,497

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmistir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

1 aya kadar 30,813,406 28,047,986
1-3 ay 1,464,711 -
3-6 ay - 1,504,511
Toplam 32,278,117 29,552,497
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FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borglar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli finansal borglar1 finansal kiralama borglarindan
olusmakta olup detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borg¢lar1 (Net) 494,759 473,877
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 656,034 656,034
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (161,275) (182,157)
Toplam 494,759 473,877

Uzun vadeli finansal borglar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli finansal borglar1 finansal kiralama borglarindan
olusmakta olup detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Uzun Vadeli Finansz}l Kiralama Borglar1 (Net) 1,539,041 1,786,620
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 1,749,424 2,077,441
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (210,383) (290,821)
Toplam 1,539,041 1,786,620

Finansal kiralama borglarinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

1 yildan kisa 494,759 473,877
1 — 2 yil arasi 531,927 507,219
2 — 3 yil arasi 585,015 557,840
3 — 4 yil arasi 422,099 613,514
4 — 5 y1l aras1 - 108,047
Toplam 2,033,800 2,260,497

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacaklar1 bulunmamaktadir.

Ticari borg¢lar

Kisa vadeli ticari bor¢lar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

[liskili taraflara ticari bor¢lar 5,226 6,976
Diger ticari borglar 5,650 13,245

Toplam 10,876 20,221
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TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
Ticari borclar (devami)

Kisa vadeli ticari borglar (devami)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla iligkili taraflara ticari bor¢larin 1,358 TL’si Giines Sigorta Anonim
Sirketi’nden (“Giines Sigorta”) alman sigorta hizmeti i¢in olan borglardan, 3,717 TL’si ise Vakif
Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nden (“Vakif Yatirim™), 151 TL'si Vakif Sigorta Aracilik
Hizmetleri Ltd. Sti.'den (“Vakif Sigorta”) alinan hizmetlere iligkin bor¢lardan olugmaktadir.

Uzun vadeli ticari bor¢lar
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari borglari
bulunmamaktadir.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 1,008 TL olup asgari gegim
indirimi ve diger alacaklarmdan olugsmaktadir (31 Aralik 2011: 460 TL).

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar1 1,306 TL olup su, dogalgaz ve
elektrik kurumlarina verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir (31 Aralik 2011: 1,306 TL).

Kisa vadeli diger borglar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger borglar
bulunmamaktadir.

Uzun vadeli diger borglar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in uzun vadeli diger borclar
bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla yatirim amaclh gayrimenkullerin detay: asagidaki
gibidir:

30 Hazira 2012 31 Arahk 2011
Arazi ve arsalar 122,057,163 122,057,163
Binalar 18,092,012 18,297,231
Toplam 140,149,175 140,354,394
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)
Arazi ve arsalar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren ddonemler itibariyla yatirim amaglt
gayrimenkullerden arazi ve arsalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Acilis bakiyesi 122,057,163 5,806,464
Girisler - 122,209,018
Cikislar - (5,752,393)
Maddi duran varliklara transfer - (205,926)
Donem sonu bakiyesi 122,057,163 122,057,163

Sirket’in 12 Mayis 2011 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda alinan karara istinaden, Vakifbank’in
Istanbul’a tasinmas ile ihtiya¢ duydugu Genel Miidiirliik hizmet binasinin yaptirilmas1 ve Vakifbank’a
uzun siireli kiralanmas1 konusunda 12 Mayis 2011 tarihinde Banka ile 6n protokol imzalanmstir. On
protokol uyarinca kira bedeli hizmet binasinin teslim tarihindeki ekspertiz raporu uyarinca
belirlenecektir.

Sirket’in Istanbul’da yapimini gerceklestirecegi yukarida bahsi gecen bina icin, Sirket Yonetim
Kurulu’nun 25 Mayis 2011 tarih ve 24 sayili karari ile Istanbul Atasehir Finans Merkezi olarak ayrilan
bolgede TOKI tarafindan imar plani hazirlanmis Atasehir Toplu Konut Alani Ticaret Alan1 Revizyon
Imar Plam simirlar1 dahilindeki, miilkiyeti TOKI’ye ait, Istanbul li, Umraniye Ilcesi, 3323 ada, 4 ve 5
no.lu iki adet parsel, TOKI tarafindan tevhid edilip 6 no.lu tek parsele déniistiiriilerek 32.004,94 m?
haline gelmis ve alim-satim masraflar1 taraflara ait olmak kaydiyla toplam 120,020,438 TL bedel ile
satin alinmigtir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla arazi ve arsalar tutarmin 120,020,438 TL tutarindaki kismi s6z
konusu arsa bedelinden, 1,980,337 TL tutarindaki kismui arsa alimu ile ilgili olarak ddenen tapu harg
bedelinden ve 56,388 TL tutarindaki kismi ise arsanin teminine iligkin diger masraflardan
olusmaktadir.

Sirket miilkiyetindeki, Ankara, Etimesgut, Erler Mahallesi, 48121 ada, 2 parselde bulunan 18,228
m2’lik arsa 14,800,000 TL+KDV iizerinden 1 Haziran 2011 tarihinde TOKI’ye satilmis ve satis bedeli
Istanbul Atasehir’de bulunan arsanin alimi sonucu TOKI’ye olusan borcun bir kismmna mahsup
edilmistir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla arazi ve arsalarin kayitli degeri ile gercege uygun
degerinin karsilastirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Gergcege . Deger Kayith Gergcege . Deger
Kayith deger uygun deger ' diisiikliigii deger uygun deger”  diisiikliigii

Atasehir Vakifbank Genel
Miidiirlikk Binast Arsast 122,057,163 156,000,000 - 122,057,163 142,150,000 -
Toplam 122,057,163 156,000,000 - 122,057,163 142,150,000 -

® Gergege uygun degerin belirlenmesinde piyasa degeri yaklasimi (emsal karsilastirma yontemi) kullanilmustir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Binalar

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla yatirim amagli gayrimenkullerden binalarin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

Binalar

Maliyetler 31 Aralk 2011 Girisler Cikislar 30 Haziran 2012
Ankara/Vakif Is Merkezi 630,133 - - 630,133
Istanbul/Levent Is Merkezi 5,838,316 - - 5,838,316
Ankara/Kavaklidere Diikkan 4,100,600 - - 4,100,600
Izmir/ Aliaga Is Merkezi 3,049,500 - - 3,049,500
Kiitahya/Merkez Is Merkezi 4,066,000 - - 4,066,000
Istanbul/Fatih Is Merkezi 2,642,900 - - 2,642,900
Toplam 20,327,449 - - 20,327,449
® Yatirim amagli gayrimenkullerden Istanbul/Fatih Is merkezi finansal kiralama yoluyla alinmistir.

Binalar

Birikmis amortismanlar 31 Aralk 2011 Girisler Cikislar 30 Haziran 2012
Ankara/Vakif Is Merkezi (123,927) (6,301) - (130,228)
Istanbul/Levent Is Merkezi (1,146,468) (58,383) - (1,204,851)
Ankara/Kavaklidere Diikkan (580,918) (41,006) - (621,924)
Izmir/ Aliaga Is Merkezi (55,908) (30,495) - (86,403)
Kiitahya/Merkez Is Merkezi (74,543) (40,660) - (115,203)
Istanbul/Fatih Is Merkezi (48,454) (28,374) - (76,828)
Toplam (2,030,218) (205,219) - (2,235,437)
Net defter degerleri 31 Aralik 2011 30 Haziran 2012
Ankara/Vakif Is Merkezi 506,206 - - 499,905
Istanbul/Levent Is Merkezi 4,691,848 - - 4,633,465
Ankara/Kavaklidere Diikkan 3,519,682 - - 3,478,676
Izmir/ Aliaga Is Merkezi 2,993,592 - - 2,963,097
Kiitahya/Merkez Is Merkezi 3,991,457 - - 3,950,797
Istanbul/Fatih Is Merkezi 2,594,446 - - 2,566,072
Toplam 18,297,231 - - 18,092,012
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)
Binalar (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yatirirm amach gayrimenkullerden binalarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Binalar
Maliyetler 31 Aralik 2010 Girisler Cikislar 31 Aralk 2011
Ankara/Vakif Is Merkezi 630,133 - - 630,133
Ankara/Finans Market Is Merkezi 2,006,699 - (2,006,699) -
Ankara/Tunali Magaza 1,437,642 - (1,437,642) -
Ankara/Kavakli Vakif Is Merkezi 14,053,787 - (14,053,787) -
Istanbul/Levent Is Merkezi 5,838,316 - - 5,838,316
Istanbul/Bagdat Caddesi Magaza 1,976,001 - (1,976,001) -
Istanbul/Bakirkdy s Merkezi 2,843,747 2,892 (2,846,639) -
Istanbul/Kadikdy Is Merkezi 1,410,893 - (1,410,893) -
Ankara/Kavaklidere Diikkan 4,100,600 - - 4,100,600
Bursa Mustafakemalpasa 1,356,850 - (1,356,850) -
Izmir/ Aliaga Is Merkezi - 3,049,500 - 3,049,500
Balikesir/Bandirma Is Merkezi - 1,524,750 (1,524,750) -
Bartin/Merkez Is Merkezi - 1,524,866 (1,524,866) -
Corum/Merkez Is Merkezi - 2,033,145 (2,033,145) -
Diizce/Merkez Is Merkezi - 3,557,866 (3,557,866) -
Eskisehir/Tepebasi is Merkezi - 3,659,400 (3,659,400) -
Istanbul GOP/Is Merkezi - 2,287,270 (2,287,270) -
Canakkale/Gelibolu Is Merkezi - 1,016,616 (1,016,616) -
Bursa /Gemlik Is Merkezi - 1,778,991 (1,778,991) -
Bursa/Inegél is Merkezi - 1,270,625 (1,270,625) -
Zonguldak/KDZ Eregli isMerkezi - 3,049,558 (3,049,558) -
Karaman/Merkez Is Merkezi - 2,033,000 (2,033,000) -
Kiitahya/Merkez Is Merkezi - 4,066,000 - 4,066,000
Istanbul/Pendik Is Merkezi - 4,879,200 (4,879,200) -
Tekirdag/Merkez Is Merkezi - 2,541,250 (2,541,250) -
Istanbul/Fatih Is Merkezi @ - 2,642,900 - 2,642,900
35,654,668 40,917,829 (56,245,048) 20,327,449

® Yatirim amagl gayrimenkullerden Istanbul/Fatih Is merkezi finansal kiralama yoluyla alinmistir.

4 Ocak 2011 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, miilkiyeti Vakifbank’a ait sube hizmet
binalarindan 18 adedinin, toplam ekspertiz bedeli olan 49,250,000 TL’ye satin alinmasina, satin alma
isleminin tamamlanmasin1 miiteakiben, ekspertiz kira degerleri de dikkate alinarak Vakifbank’a 10 y1l
siire ile kiralanmasina karar verilmistir. 2011 yili icinde ilgili binalardan 16 adedinin alim
gerceklesmistir. 25 Mayis 2011 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karar
dogrultusunda 13 adedi yukarida belirtilen binalar olmak iizere 19 adet gayrimenkulun TC
Basbakanlik Vakiflar Genel Miidiirligii’ne 65,250,000 TL bedel ile satilmasina karar verilmis ve satig
islemi 2011 Haziran ay1 i¢inde gerceklestirilmistir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Binalar (devami)

Binalar
Birikmis amortismanlar 31 Aralik 2010 Girisler Cikislar 31 Arahk 2011
Ankara/Vakif Is Merkezi (111,324) (12,603) - (123,927)
Ankara/Finans Market Is Merkezi (354,517) (16,722) 371,239 -
Ankara/Tunali Magaza (253,984) (11,980) 265,964 -
Ankara/Kavakli Vakif Is Merkezi (2,435,896) (117,115) 2,553,011 -
Istanbul/Levent Is Merkezi (1,029,702) (116,766) - (1,146,468)
Istanbul/Bagdat Caddesi Magaza (349,093) (16,467) 365,560 -
Istanbul/Bakirkdy s Merkezi (61,445) (23,722) 85,167 -
Istanbul/Kadikdy Is Merkezi (197,525) (11,757) 209,282 -
Ankara/Kavaklidere Diikkan (498,906) (82,012) - (580,918)
Bursa Mustafakemalpasa (42,967) (11,307) 54,274 -
Izmir/ Aliaga Is Merkezi - (55,908) - (55,908)
Balikesir/Bandirma Is Merkezi - (10,165) 10,165 -
Bartin/Merkez Is Merkezi - (10,166) 10,166 -
Corum/Merkez Is Merkezi - (13,554) 13,554 -
Diizce/Merkez Is Merkezi - (23,719) 23,719 -
Eskisehir/Tepebasi is Merkezi - (24,396) 24,396 -
Istanbul GOP/Is Merkezi - (15,248) 15,248 -
Canakkale/Gelibolu Is Merkezi - (6,777) 6,777 -
Bursa /Gemlik Is Merkezi - (11,860) 11,860 -
Bursa/Inegél is Merkezi - (8,471) 8,471 -
Zonguldak/KDZ Eregli isMerkezi - (20,330) 20,330 -
Karaman/Merkez Is Merkezi - (13,553) 13,553 -
Kiitahya/Merkez Is Merkezi - (74,543) - (74,543)
Istanbul/Pendik Is Merkezi - (32,528) 32,528 -
Tekirdag/Merkez Is Merkezi - (16,942) 16,942 -
Istanbul/Fatih Is Merkezi - (48,454) - (48,454)
(5,335,359) (807,065) 4,112,206 (2,030,218)
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Binalar (devami)

Binalar

Net defter degerleri

31 Aralik 2010

31 Aralk 2011

Ankara/Vakif Is Merkezi
Ankara/Finans Market Is Merkezi
Ankara/Tunali Magaza
Ankara/Kavakli Vakif Is Merkezi
Istanbul/Levent Is Merkezi
Istanbul/Bagdat Caddesi Magaza
Istanbul/Bakirkdy Is Merkezi
Istanbul/Kadikdy Is Merkezi
Ankara/Kavaklidere Diikkan
Bursa Mustafakemalpasa

[zmir/ Aliaga Is Merkezi
Balikesir/Bandirma Is Merkezi
Bartin/Merkez Is Merkezi
Corum/Merkez Is Merkezi
Diizce/Merkez Is Merkezi
Eskisehir/Tepebasi is Merkezi
Istanbul GOP/is Merkezi
Canakkale/Gelibolu Is Merkezi
Bursa /Gemlik Is Merkezi
Bursa/inegél Is Merkezi
Zonguldak/KDZ Eregli isMerkezi
Karaman/Merkez Is Merkezi
Kiitahya/Merkez Is Merkezi
Istanbul/Pendik Is Merkezi
Tekirdag/Merkez Is Merkezi
Istanbul/Fatih Is Merkezi

518,809
1,652,182
1,183,658

11,617,891
4,808,614
1,626,908
2,782,302
1,213,368
3,601,694
1,313,883

506,206

4,691,848

3,519,682
2,993,592

3,991,457

2,594,446

Toplam

30,319,309

18,297,231
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)
Binalar (devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla binalarm kayitli degerleri ile gercege uygun
degerlerinin karsilagtirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Kayith Gergcege Deger Kayith Gergege Deger

deger uygun deger  diisiikliigii deger uygun deger diisiikliigii

Istanbul/Levent Is Merkezi 4,633,465 8,900,000 - 4,691,848 8,900,000 -
Kiitahya/Merkez Is Merkezi 3,950,797 4,300,000 - 3,991,457 4,300,000 -
Ankara/Kavaklidere Diikkan 3,478,676 6,900,000 - 3,519,682 6,900,000 -
Izmir/ Aliaga Is Merkezi 2,963,097 3,100,000 - 2,993,592 3,100,000 -
Istanbul/Fatih Is Merkezi 2,566,072 2,900,000 - 2,594,446 2,900,000 -
Ankara/Vakif Is Merkezi 499,905 1,050,000 - 506,206 1,050,000 -
Toplam 18,092,012 27,150,000 - 18,297,231 27,150,000 -

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla binalarin sigorta degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012
Ekspertiz Gergege Sigorta

rapor tarihi uygun deger Police Tarihi Sigorta degeri
Istanbul/Levent Is Merkezi 19.12.2011 8,900,000 15.01.2012 1,202,004
Kiitahya/Merkez Is Merkezi 19.12.2011 4,300,000 01.02.2012 1,339,000
Ankara/Kavaklidere Diikkan 19.12.2011 6,900,000 15.01.2012 515,280
Izmir/ Aliaga Is Merkezi 19.12.2011 3,100,000 01.02.2012 747,495
Istanbul/Fatih Is Merkezi 19.12.2011 2,900,000 08.02.2012 287,438
Ankara/Vakif Is Merkezi 19.12.2011 1,050,000 15.01.2012 413,580
Toplam 27,150,000 4,504,797

31 Arahk 2011

Ekspertiz Gergege Sigorta

rapor tarihi uygun deger Police Tarihi Sigorta degeri
Istanbul/Levent Is Merkezi 19.12.2011 8,900,000 11.01.2011 980,000
Kiitahya/Merkez Is Merkezi 19.12.2011 4,300,000 01.02.2011 1,339,000
Ankara/Kavaklidere Diikkan 19.12.2011 6,900,000 06.01.2011 470,000
Izmir/ Aliaga Is Merkezi 19.12.2011 3,100,000 01.02.2011 624,250
Istanbul/Fatih Is Merkezi 19.12.2011 2,900,000 08.02.2011 279,807
Ankara/Vakif Is Merkezi 19.12.2011 1,050,000 15.01.2011 324,000
Toplam 27,150,000 4,017,057
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varliklarm hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Cari donem: 31 Aralik 2011 Girisler Cikislar Transfer 30 Haziran 2012
Maliyet

Arsalar” 205,926 - - - 205,926
Demirbaglar 212,323 241 - - 212,564
Tasitlar 97,194 - - - 97,194
Ozel maliyetler 65,744 - - - 65,744
Toplam 581,187 241 - - 581,428
Birikmig amortisman

Demirbaglar (189,394) (5,826) - - (195,220)
Tasitlar (97,194) - - - (97,194)
Ozel maliyetler (48,727) (6,572) - - (55,299)
Toplam (335,315) (12,398) - - (347,713)
Net defter degeri 245,872 233,715
Onceki donem: 31 Aralik 2010 Girisler Cikislar Transfer 31 Aralik 2011
Maliyet

Arsalar” - - - 205,926 205,926
Demirbaglar 210,307 12,824 (10,808) - 212,323
Tasitlar 97,194 - - - 97,194
Ozel maliyetler 64,778 966 - - 65,744
Toplam 372,279 13,790 (10,808) 205,926 581,187
Birikmig amortisman

Demirbaglar (187,989) (12,213) 10,808 - (189,394)
Tasitlar (97,194) - - - (97,194)
Ozel maliyetler (35,578) (13,149) - - (48,727)
Toplam (320,761) (25,362) 10,808 (335,315)
Net defter degeri 51,518 245,872

© Sirket miilkiyetindeki, Ankara, Etimesgut, Erler Mahallesi, 48121 ada mevkinde bulunan ve 3 parselden
olusan arazinin bir parseli satilmig ve ancak kalan iki parseli kamulastirilacagindan dolayr satilamamustir.
Sirket’in kamulastirma ortaklik pay: alan1 olmasi nedeniyle imara agik olmayan ve ileride kamulastirilacak olan
bu iki parseli, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla maddi duran varliklar igerisine siiflanmistir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10 MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren déonemlerde yazilim programlarindan olusan
maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Cari donem: 31 Aralik 2011 Girisler Cikislar 30 Haziran 2012
Maliyet

Yazilim programlari 35,896 2,278 (796) 37,378
Birikmiy itfa paylar

Yazilim programlari (31,041) (1,493) 796 (31,738)
Net defter degeri 4,855 5,640
Onceki donem: 31 Aralik 2010 Girisler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet

Yazilim programlari 28,771 7,125 - 35,896
Birikmiy itfa paylar

Yazilim programlari (26,410) (4,631) - (31,041)
Net defter degeri 2,361 - 4,855

11 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLUKLER

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 666,919 1,275,728

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiillmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar: - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar1 - -

666,919 1,275,728

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplanm
Sisli Vergi Dairesi’ne verilen teminat mektubundan olugmakta olup 666,919 TL’ dir. (31 Aralik 2011:
1,275,728 TL). 30 Haziran 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oran1 %0.35°dir (31 Aralik 2011: %0.68).

Sirket tarafindan alinan teminatlar 8,000 TL tutarinda olup, taseron firmadan alinan banka teminat
mektubundan olusmaktadir (31 Aralik 2011: 8,000 TL).

Kamulastirma ortaklik pay1 alani olmasi nedeniyle imara acik olmayan ve ileride kamulastirilacak olan
205,926 TL defter degeri bulunan arsa 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla maddi
duran varliklar igerisine siniflanmigtir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLUKLER (devami)
Faaliyet kiralama anlasmalar
Kiraya veren olarak Sirket

. Sirket, 1 Subat 2011 tarihinde T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. ile izmir Aliaga ilgesinde bulunan
bodrum, zemin ve bes normal kattan olusan komple bina icin kira sdzlesmesi imzalamistir. Aylik kira
bedeli 19,402 TL + KDV olup bir yillik kira karsiligi 232,824 TL + KDV’dir. Yilik kira artis1, her yil
kira donemi sonunda, yeni dénemin 3. giinii TUIK tarafindan agiklanan TUFE ve UFE’nin ortalama
oram kadardur.

. Sirket, 1 Ocak 2008 tarihinde T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Memur ve Hizmetlileri Emekli ve
Saghk Yardim Sandig1 Vakfi ile Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi ile
Ankara Cankaya il¢esinde bulunan isyerinin 4, 5 ve 6 nolu bagimsiz boliimlerini igeren kira sézlesmesi
imzalamistir. Aylik kira bedeli 16,678 TL + KDV dir. Yillik kira artisi, her yil kira donemi sonunda,
TUIK tarafindan agiklanan TUFE ve UFE’nin ortalama oram kadardir.

° Sirket, 1 Subat 2011 tarihinde T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. ile Istanbul Fatih ilgesinde bulunan
bodrum, zemin kat ve 2 normal kattan olusan komple bina i¢in kira sozlesmesi imzalamistir.
Aylik kira bedeli 17,185 TL + KDV’dir. Yilik kira artisi, her yil kira donemi sonunda, yeni dénemin 3.
giinii TUIK tarafindan aciklanan TUFE ve UFE’nin ortalama orami kadardur.

° Sirket, 1 Ocak 2005 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile Ankara Cankaya ilgesinde
bulunan igyeri i¢in kira sdzlesmesi imzalamigtir. Aylik kira bedeli 53,816 TL + KDV olup yillik kira
bedeli pesin tahsil edilmektedir. Yilik kira artisi, her yil kira donemi sonunda, TUIK tarafindan
aciklanan TUFE ve TEFE’nin ortalama orami kadardir.

° Sirket, 1 Subat 2011 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile Kiitahya Merkez ilgesinde
bulunan bodrum, zemin ve 7 normal kattan olusan komple bina i¢in kira s6zlesmesi imzalamustir.
Aylik kira bedeli 26,609 TL + KDV olup bir yillik kira karsiigr 319,306 TL + KDV’dir.Yilik kira
artisl, her yil kira donemi sonunda, yeni donemin 3. giinii TUIK tarafindan agiklanan TUFE ve
UFE’nin ortalama oran1 kadardur.

. Sirket, 1 Subat 2007 tarihinde Vakif Yatirim A.S. ile Istanbul Besiktas Ilcesinde bulunan isyeri
icin kira sdzlesmesi imzalamustir. Aylik kira bedeli 69,844 TL + KDV dir. Yilik kira artig1, her y1l kira
donemi sonunda, TUIK tarafindan agiklanan TUFE ve UFE’nin ortalama oram kadardur.

Kiralayan olarak Sirket

Sirket, 1 Subat 2008 tarihinde T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik
Yardim Vakfi ile Istanbul Sisli Ilcesinde bulunan isyeri igin kira sézlesmesi imzalamistir. Aylik kira
bedeli 6,978 TL + Stopaj’dir. Yilik kira artigi, her yil kira dénemi sonunda, yeni dénemin 3. giinii
TUIK tarafindan agiklanan TUFE ve UFE’nin ortalama oram kadardir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

30 Haziran 2012 itibariyla kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar, 25,378 TL (31
Aralik 2011: 21,206 TL) tutarinda ikramiye karsiliklar1 ile 47,109 TL tutarinda kullanilmamis izin
karsiliklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

30 Haziran 2012 itibariyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar, 55,531 TL
tutarmda kidem tazminati kargiligindan olugmaktadir (31 Aralik 2011: 49,717 TL).
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar(devam:)

Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emeklilikleri dolay1 olusacak ve Tiirk Is Kanunu’na
gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir. Kidem
tazminati karsiligi, calisanlar hakettik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsili§i hesaplamasi hiikiimet tarafindan belirlenen kidem
tazminati tavanina dayanmaktadir. 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla gegerli olan
kidem tazminati tavani sirastyla 2,917 TL ve 2,732 TL dir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, igletmenin kidem tazminati karsilig1
yiikiimliligiiniin ~ tespit  edilmesinde  aktiieryal degerleme  metotlarinin  gelistirilmesini
gerektirmektedir.

Ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminat: yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 30 Haziran 2012 ve
31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kullanilan baglica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Iskonto orani %3.78 %3.78
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %99.71 %99.71

Kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Donem basi bakiyesi 49,717 28,966
Faiz maliyeti 1,578 2,075
Hizmet maliyeti 6,901 12,352
Aktiieryal fark (2,665) 6,324
Doénem sonu bakiyesi 55,531 49,717

Aktiieryal fark, olustugu tarihte giderlestirilmektedir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla faiz maliyeti
finansal giderlerde, hizmet giderleri ile aktiieryal fark ise genel yonetim giderlerinde giderlestirilmistir.

DiGER DONEN /DURAN VARLIKLAR VE KISA/ UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Pesin 6denen vergi ve fonlar 272,813 136,449
Gelecek aylara ait giderler 19,559 203,685
Devreden KDV - 25,011
Toplam 292,372 365,145

® 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla gelecek aylara ait giderlerin 14,332 TL tutarindaki kismu iliskili
kurulus bakiyelerinden olusmaktadir.

Diger duran varliklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger duran varliklar
bulunmamaktadir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

DiIGER DONEN /DURAN VARLIKLAR VE KISA/ UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (devam:)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kazamlmamus gelirler © 322,893 -
Odenecek vergi ve fonlar 31,146 19,421
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 11,617 8,466
Toplam 365,656 27,887

(*) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla kazanilmamus ait gelirlerin tamami sozlesmeleri geregi iliskili
taraflardan pesin tahsil edilmis kira gelirlerinden olugsmaktadir.

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger uzun vadeli yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Pay Pay

Grubu  Pay oram % tutar1  oram % Pay tutari
Vakifbank A 14.67 15,399,999 14.67 14,666,665
B 12.96 13,613,341 12.96 12,965,087
TOKI A 8.67 9,099,999 8.67 8,666,666
B 5.33 5,599,999 5.33 5,333,332

Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Giiv. Hiz.Vakfi A 5.34 5,599,999 5.34 5,333,333
B 1.33 1,400,000 1.33 1,333,333
Halka agik hisseler B 45.03 47,286,663 45.03 45,034,918
Diger A 5.33 5,600,000 5.34 5,333,333
B 1.33 1,400,000 1.33 1,333,333
Toplam 100.00 105,000,000 100.00 100,000,000
Enflasyon Diizeltme Etkisi 21,599,008 21,599,008
Toplam 126,599,008 121,599,008

Sirket’in hisse senetleri, nama yazili olan A grubu ve hamiline yazili olan B grubu olarak iki tiirdedir.
Yonetim Kurulu iiyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 100.000 (yiiz bin) oy hakkina, B grubu
paylarin her biri 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

19 Aralik 2011 tarihli Yonetim Kurulu karar1 ve 9 Mart 2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.15-325.06-197-
2834 sayil1 SPK onay1 ile Sirket’in kayitli sermaye tavani 300,000,000 TL’ye ¢ikarilmustir. 30 Haziran
2012 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermaye tavami 300,000,000 TL’dir (31 Aralik 2011:
100,000,000 TL).

28 Mart 2012 tarihli Sirket Olagan Genel Kurul karari ile 5,000,000 TL tutarindaki 1.Temettliniin

sermayeye eklenmesi suretiyle Sirket’in 6denmis sermayesinin 100,000,000 TL’den 105,000,000
TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)

30 Mart 2011 tarihli Sirket Olagan Genel Kurul karar1 ve 6 Haziran 2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.15-
325.04.01-557-5700 sayili SPK onayi ile 1,200,000 TL tutarindaki 1. Temettiiniin sermayeye eklenmesi
suretiyle Sirket’in 6denmis sermayesi 20,800,000 TL’den 22,000,000 TL’ye ¢ikarilmusgtir.

19 Agustos 2011 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisi’nda, Vakifbank Genel Miidiirlikk binasinin yapimi
ile ilgili yatirnmlarin gerceklestirilmesinde kullanilmak iizere Sirket’in 6denmis sermayesinin, %354.55
oraminda ve 78,000,000 TL tutarinda bedelli sermaye artirimi yapilarak 22,000,000 TL’den
100,000,000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. Ilgili tescil islemi 30 Kasim 2011 tarihinde
gerceklesmis ve 6 Aralik 2011 tarih ve 7955 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Hisse senedi ihra¢ primleri

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Hisse senetleri ihra¢ primleri 421,176 421,176
Hisse senetleri ihra¢ primleri enflasyon diizeltmesi farki 9,337,858 9,337,858
Toplam 9,759,034 9,759,034

Kardan ayrilan kisitlannus yedekler

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal
yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip
yasal yedek akgelerden olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar yasal donem karinin %35°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yillar karlar:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Acilis 27,826,771 24,314,795
Onceki donem net karindan gegmis yillar karlarina

transfer 19,488,218 3,511,976
Doénem sonu 47,314,989 27,826,771
Kar dagitinm

SPK’nin halka acik sirketlerin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri:IV, No:27 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarn Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan
hiikkiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢ergcevesinde bu
dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit veya temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettii tutarmi mevcut ddenmis/gikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda,
s0z konusu tutarm dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin belirleyecegi
asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarmin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamami, karsilanamamasi1 durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamam
dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi
birinde dénem zarar1 olmas1 durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ii¢ ve alt1 aylik ara hesap donemlerine ait satis gelirleri

ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Arsa ve gayrimenkul satig karlar - - 25,315,765 25,315,765
Kira gelirleri 1,215,001 610,599 3,227,618 1,740,517
Diger satislar - - 131,359 63,830
Toplam satislar 1,215,001 610,599 28,674,742 27,120,112
Satiglarm maliyeti (341,610) (231,088) (3,085,121) (2,686,026)
Briit kar 873,391 379,511 25,589,621 24,434,086

) Sirket, 2011 yilinda elinde bulundurdugu yatirim amagh gayrimenkullerinden birinin (Ankara Kavakli Vakif
Is Merkezi) isletme giderlerini karsilamakta ve bu giderlerden sozlesme geregi kiraciya ait olanlar kiraciya
yansitilmaktadir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla diger satiglarm 127,758 TL’si s6z konusu gayrimenkuliin
kiracisina yansitilan isletme giderlerinden olugmaktadir. Sirket’in, kiraci adina yapmis oldugu harcamalar

satiglarm maliyetinde gosterilmistir.

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ii¢ ve alt1 aylik ara hesap donemlerine ait satiglarin

maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Amortisman giderleri 205,219 102,610 603,790 289,119
Emlak vergisi giderleri 124,035 124,035 90,786 90,786
Sigorta giderleri 8,790 4,442 26,663 16,227
Bakim onarim gideri 3,566 1 15,932 6,245
Vergi, resim ve harg giderleri - - 2,236,698 2,236,698
Giivenlik ve temizlik gideri - - 81,979 40,989
Elektrik gideri - - 15,616 5,633
Yakat gideri - - 11,017 -
Diger giderler - - 2,640 329
Toplam 341,610 231,088 3,085,121 2,686,026

® Vergi resim ve har¢ giderleri, Sirket’in yatirim amagh gayrimenkul satislarma iliskin damga vergisi, alim

satim vergisi ve karar pulu giderlerinden olugmaktadir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIiDERLERi

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ii¢ ve alti aylik ara hesap donemlerine ait genel

yoOnetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Personel giderleri 532,343 263,752 495,573 274,081
Reklam,flan Ve Tanitim Giderleri 189,050 95,000 134,794 71,616
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 112,700 49,658 98,337 49,020
Faaliyet kiralamas1 giderleri 52,334 26,167 46,773 23,387
Sermaye artis1 giderleri 15,250 15,250 -
Amortisman giderleri 13,891 7,394 13,396 6,983
Vergi, resim ve harg giderleri 1,879 631 51,993 2,696
Temsil ve agirlama giderleri 1,444 301 868 102
Diger giderler 25,016 12,854 42,614 34,967
Toplam 943,907 471,007 884,348 462,852
Personel giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Maaslar ve ticretler 200,469 105,202 199,129 100,856
Yonetim Kurulu ticret ve giderleri 154,890 78,627 141,128 80,323
Ikramiye gideri 57,235 30,572 83,168 55,873
Kullanilmayan izin karsiliklar1 gideri 47,109 9,314 - -
SSK igveren pay1 38,555 19,854 39,110 21,755
Kidem tazminat1 karsiligi gideri 4,236 3,910 5,595 3,181
Diger 29,849 16,273 27,443 12,093
Toplam 532,343 263,752 495,573 274,081

DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/ GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait diger faaliyet gelirleri 953 TL
tutarmdadir (30 Haziran 2011: 2,995 TL).

Diger Faaliyet Giderleri

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti1 aylik ara hesap doneminde diger faaliyer gideri
bulunmamaktadir.( 30 Haziran 2011: 56,204 TL).
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL GELIRLER/ FINANSAL GIiDERLER

Finansal Gelirler

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ii¢ ve alt1 aylik ara hesap dénemlerine ait finansal

gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan menkul kiymetlerden
elde edilen gelirler 1,574,632 748,347 343,909 100,924
Bankalardan alinan faiz gelirleri 1,059,994 505,692 201,576 118,895
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 2,464 1,706 7,692 5,785
Borg reeskontu faiz geliri - - 1,174,620 1,174,620
Toplam 2,637,090 1,255,745 1,727,797 1,400,224
Finansal Giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Finansal kiralama faiz gideri 101,320 49,315 94,134 58,287
Banka masraf ve komisyonlari 33,336 15,835 19,006 8,660
Kidem tazminatina iligkin faiz maliyeti 1,579 796 193 97
Toplam 136,235 65,946 113,333 67,044

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
5520 sayili KVK’nin 5’inci maddesinin (1) / d-4 bendine gore Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari

kurumlar vergisinden istisnadir.

Sirket’in gayrimenkul yatirim ortakligi faaliyetlerinden elde edilen kazanci kurumlar vergisinden
istisna oldugundan, ertelenmis vergi varlik ve ylkiimliiligii hesaplanmamustir.

HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang tutari, net donem kariin, Sirket hisselerinin cari donem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagina kazancin, 30 Haziran 2012 ve 2011
tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Net dénem kari 2,431,292 1,098,329 26,266,528 25,485,933
Agirliklr ortalama hisse adedi 105,000,000 105,000,000 27,000,000 27,000,000
Hisse bagma kazang 0.0232 0.0105 0.9728 0.9439
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

4 Ocak 2011 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, miilkiyeti Vakifbank’a ait sube hizmet
binalarmdan 18 adedinin, toplam ekspertiz bedeli olan 49,250,000 TL’ye satin alinmasina, satin alma
isleminin tamamlanmasini miiteakiben, ekspertiz kira degerleri de dikkate alinarak Vakifbank’a 10 yil
sire ile kiralanmasina karar verilmigtir. 2011 yili i¢inde ilgili binalardan 16 adedinin alimi
gerceklesmistir. 25 Mayis 2011 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karar
dogrultusunda alinan gayrimenkullerden 13 adedinin TC Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigii’ne
65,250,000 TL bedel ile satilmasina karar verilmis ve satig islemi 2011 yili Haziran ay1 iginde
gergeklestirilmistir.

Sirket’in Istanbul’da yapimin1 gergeklestirecegi bina igin, Sirket Yonetim Kurulu’nun 25 Mayis 2011
tarih ve 24 sayih karar1 ile Istanbul Atasehir Finans Merkezi olarak ayrilan bdlgede TOKI tarafindan
imar plam hazirlanmis Atasehir Toplu Konut Alani Ticaret Alani Revizyon Imar Plani smirlari
dahilindeki, miilkiyeti TOKI’ye ait, Istanbul 1li, Umraniye Ilgesi, 3323 ada, 4 ve 5 no.lu iki adet
parsel, TOKI tarafindan tevhid edilip 6 no.lu tek parsele doniistiiriilerek 32.005 m? haline gelmis alim-
satim masraflari taraflara ait olmak kaydiyla toplam 120,020,437.83 -TL bedel ile satin alimustir.

Sirket miilkiyetindeki, Ankara, Etimesgut, Erler Mahallesi, 48121 ada, 2 parselde bulunan 18,228 m2’
lik arsa, 2011 yil iginde 14,800,000 TL+KDV iizerinden TOKI'ye satilnus ve satis bedeli Istanbul
Atagehir’de bulunan arsanin alimi sonucu TOKI’ye olusan borcun bir kismina mahsup edilmistir.

Tliskili taraflardan alacaklar ve borglar

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Iliskili taraflardan alacaklar
Finansal yatirimlar
Vakifbank Bonosu (Not 4) 30,813,406 930,008
Bankalar — mevduat
Vakifbank (Not 3) 18,805,377 18,648,353
Gelecek aylara ait giderler
Giines Sigorta (Not 13) 13,910 16,105
Vakif Sigorta 422 80
Toplam 49,633,115 19,594,546
Iliskili taraflara borclar
Ticari borglar
Vakif Yatirim (Not 6) 3,717 -
Giines Sigorta (Not 6) 1,358 3,790
Vakif Sigorta (Not 6) 151 -
Vakif Pazarlama - 3,186
Finansal kiralama islemlerinden borc¢lar
Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi

(“Vakaf Leasing”™) (Not 5) 2,033,800 2,260,497
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Vakifbank (Not 13) 322,893 -
Toplam 2,361,919 2,267,473
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAFLARA ACIKLAMALAR (devam:)

Iliskili taraflardan gelir ve giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Gelirler 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Iliskili taraflardan kira gelirleri
Vakifbank 695,874 351,035 2,139,316 1,191,196
Vakif Yatirim 419,061 209,530 374,530 186,905
T. Vakiflar Bankas1t TAO Memur ve
Hizmetlileri Emekli Sandig1 Vakfi 50,240 25,120 44,902 22,451
Vakif Bank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hizmetlileri Vakfi 49,826 24914 44,531 22,265
Iliskili taraflardan faiz gelirleri
Vakifbank 2,358,004 1,217,114 201,576 118,895
Toplam 3,573,005 1,827,713 2,804,855 1,541,712
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Giderler 2012 2012 2011 2011
Mligkili taraflara 6denen sigorta giderleri
Giines Sigorta 24,467 12,955 41,190 23,762
Vakif Emeklilik AS 4,211 2,198 4,140 2,079
Vakif Sigorta 422 173 - -
liskili taraflardan faiz giderleri
Vakif Leasing 101,320 49,315 94,134 58,287
Iliskili taraflara 6denen kira giderleri
T. Vakiflar Bankas1t TAO Memur ve
Hizmetlileri Emekli Sandig1 Vakfi 52,334 26,167 46,773 23,387
Iligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri
Vakifbank 10,079 4,502 10,619 5,310
Vakif Yatirim 23,150 14,150 6,701 2,637
Vakif Pazarlama - - 2,596 2,596
Toplam 215,983 109,460 206,153 118,058
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar
Yonetim Kurulu ticret ve giderleri 154,890 94,693 141,128 80,323
Diger st diizey yoneticilere yapilan 6demeler 75,384 59,318 77,211 51,127
Toplam 230,274 154,011 218,339 131,450

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek i¢in belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullammindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

o  kredi riski,
o likidite riski,
e piyasa riski,

e operasyon riski.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, karsi tarafin {izerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig
olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2012 taraf Taraf taraf taraf mevduat  yatirnmlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - 2,314 18,805,377 32,278,117 19,637 51,105,445
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net degeri - - - 2,314 18,805,377 32,278,117 19,637 51,105,445

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamig herhangi bir varligi bulunmamaktadir.

30



22

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki  Finansal
31 Arahk 2011 taraf taraf taraf Taraf mevduat  yatirnmlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - 1,766 18,648,353 29,552,497 22,918 48,225,534
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net degeri - - - 1,766 18,648,353 29,552,497 22,918 48,225,534

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamig herhangi bir varligi bulunmamaktadir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam:)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte
giicliik yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yiikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla finansal ylikiimliiliiklerin s6zlesmeye
bagli iskonto edilmemis nakit ¢ikislarmi gostermektedir.

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yidan
30 Haziran 2012 degeri cikiglar kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 10,876 10,876 10,876 - - -
Finansal borglar 2,033,800 2,405,457 164,008 492,025 1,749,424 -

Toplam finansal yiikiimliilliikler 2,044,676 2,416,333 174,884 492,025 1,749,424 -

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-Sy1l 5 yildan
31 Arahk 2011 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 20,221 20,221 20,221 - - -
Finansal borglar 2,260,497 2,733,474 164,008 492,025 2,077,441 -

Toplam finansal yiikiimliiliikler 2,280,718 2,753,695 184,229 492,025 2,077,441 -

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla tlirev finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orami, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oramna duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yabanci para yapilan islemleri
olmamasi nedeniyle maruz kaldig1 kur riski bulunmamaktadir.

Faiz orant riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken faiz bilesenine sahip
finansal araglar1 bulunmay1p sabit faiz bilesenine sahip finansal araglar1 asagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal kalemler 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Finansal varliklar 51,055,395 48,199,329
Vadeli mevduat 18,777,278 18,646,832
Finansal yatirimlar 32,278,117 29,552,497
Finansal yiikiimlilikler 2,033,800 2,260,497
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam:)

Faiz oran riski (devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama
faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Finansal aracglar
Bankalar - vadeli mevduat TL %11.45 TL % 11.14
Finansal yatirimlar TL 9%10.81 TL % 9.72
Finansal borglar TL 9%9.55 TL % 9.55

Varliklarin faize duyarliligi:

Gelir tablosunun faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin; 30
Haziran 2012 tarihi itibartyla ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarm
gergcege uygun degerlerine olan etkisidir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu
varsayllmaktadir.

Bu analiz, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla da ayn1 sekilde hesaplanmistir.

Gelir Tablosu Ozkaynak"
100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
30 Haziran 2012 (21,920) 22,135 (21,920) 22,135
31 Arahk 2011 (21,601) 21,819 (21,601) 21,819

® Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini icermektedir.
Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyap1 gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimlari,

e Islemlerin mutabakat1 ve kontrolii,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

o Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri
karsilayacak sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Acil durum planlarinin gelistirilmesi
o Egitim ve mesleki gelisim
o Etik ve is standartlar1

o Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatim ifade eder. Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin ger¢cege uygun degerlerinin
belirlenmesi hem muhasebe politikas1 hem de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir. Asagidaki
metodlar ve varsayimlar gergcege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanmilmstir.

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kasa ve bankalardan alacaklarin kayitli degerlerinin gergege uygun
degerine yakin oldugu varsayilmaktadir. Finansal durum tablosunda ger¢ege uygun degeri ile
gosterilen yatirim fonlar1 ve menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Ticari borglarin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun degerine yakin
oldugu varsayilmaktadir. Defter degeri 2,033,800 TL (31 Aralik 2011: 2,260,497 TL) olan finansal
bor¢larin 30 Haziran 2012 tarihi itibartyla gercege uygun degeri 1,872,864 TL dir (31 Aralik 2011:
1,998,724 TL).

Gergege uygun deger ile olciime iligkin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Acgiklama” standardi finansal tablolarda gergcege uygun degerleri
tizerinden Oolgiilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde simiflandirilarak  gosterilmesini
dgerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak soz konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa
tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak
asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Stra: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Sira: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3 dincii Sira: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Swiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullamlmasini gerektirmektedir.

Bu cgercevede gerg¢ege uygun degerleri iizerinden oOlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:

Yatirim fonlar 19,637 - - 19,637
Finansal yatirnnimlar:

Borglanma senetleri 32,278,117 - - 32,278,117
Toplam finansal varhklar 32,297,754 - - 32,297,754
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri(devami)

31 Aralik 2011 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:

Yatirim fonlar 22,918 - - 22,918
Finansal yatirimlar:

Borglanma senetleri 28,622,489 930,008 - 29,552,497
Toplam finansal varhklar 28,645,407 930,008 - 29,575,415

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in Istanbul Finans Merkezinde yer alan arsasmin bulundugu bélgede gerceklestirilen master
plan ¢aligmasi ve bunun sonucunda belirlenen yeni plan dogrultusunda uygulanmaya yonelik is ve
islemlerin tanimlanmis oldugu ‘’Mutabakat ve Protokol metni’’ ilgili taraflarca 24 Nisan 2012
tarihi itibariyle imzalanmis ve Cevre ve Sehircilik Bakanligi “’Proje Yiiriitiiclisii ve Miisavir
Firma’’ olarak Emlak Konut GYO AS’yi gorevlendirmistir.

Bu gorevlendirme ile ilgili firma Istanbul Finans Merkezine ait 1/5000 Nazim Imar Plan1 ve 1/1000
olcekli Uygulama Imar Plani tekliflerini hazirlayarak, Cevre ve Sehircilik Bakanligi onaymndan
gecirerek ve 4 Temmuz 2012 tarihi itibartyla Sirket’e bildirmistir.

Ayrica, s6z konusu firma verilen gérevlendirme kapsaminda, 6zel proje ve rekreasyon alanlarina ait
proje calismalarini tamamlayarak ihale asamasina getirmis ve Istanbul Finans Merkezinde proje
gergeklestirecek ilgili taraflarm katilimi ile 10 Temmuz 2012 tarihinde Cevre ve Sehircilik Bakani
Bagkanligi’nda yapilan toplant1 ile proje yapimina esas kentsel tasarim rehberi teslim edilerek proje
caligmalar1 siireci baglatilmustir.

Yénetim Kurulu’nun 31 Temmuz 2012 tarihli karari ile, Istanbul Finans Merkezi’nde Sirket
tarafindan yapimi gergeklestirilecek Vakifbank Genel Miidiirliik Hizmet Binas1 ve Tesisleri yapim
projesinin ilk etabir olarak, mimari ve miihendislik projelerinin ihale asamasindan baglayarak tim
miiteahhitlik hizmetlerinin tamamlanmasi, kabul islemleri ve bina kullanimina gecilme siirecide
dahil olmak iizere projenin tamaminda yer alacak proje yonetim firmasinin tayini i¢in belirlenen
firmalardan teklif alinmasina karar verilmistir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25 PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (EK DiPNOT)
Finansal Tablo Ana Hesap Kalemler Tlgili Diizenleme Cari Dénem (TL) Onceki Dénem (TL)
A | Para ve sermaye piyasasi araglari Seri:VI No:11, Md.27/(b) 51,103,131 48,223,768
B | Gayrimenkuller,gayrimenkule dayali projeler,gayrimenkule dayali haklar Seri:VI No:11, Md.27/(a) 140,149,175 140,354,394
C | Istirakler Seri:VINo:11, Md.27/(b) - -
Mliskili taraflardan alacaklar(Ticari olmayan) Seri:VI No:11, Md.24/(g) - -
Diger Varhklar 534,825 618,855
D Toplam Varhklar(Aktif Toplami) Seri:VI No:11, Md.2/(i) 191,787,131 189,197,017
E Finansal borglar Seri:VINo:11, Md.35 - -
F | Diger finansal yiikiimliiliikler Seri:VINo:11, Md.35 - -
G | Finansal kiralama borglari Seri:VINo:11, Md.35 2,033,800 2,260,497
H | liskili taraflara borglar(Ticari olmayan) Seri:VI No:11, Md.24/(g) - -
I Ozkaynaklar Seri:VINo:11, Md.35 189,248,781 186,817,489
Diger Kaynaklar 504,550 119,031
D Toplam Kaynaklar Seri:VI No:11, Md.4/(i) 191,787,131 189,197,017
Finansal Tablo Ana Hesap Kalemler Tlgili Diizenleme Cari Dénem (TL) Onceki Dénem (TL)
A1 | Para ve sermaye piyasasi araglarinin 3 yillik gayrimenkul 6demeleri i¢in tutulan kismi Seri:VI No:11, Md.27/(b) - -
A2 | Vadeli/Vadesiz TL/Doviz Seri:VI No:11, Md.27/(b) 18,805,377 18,648,353
A3 | Yabanci sermaye piyasasi araglart Seri:VI No:11, Md.27/(c) - -
B1 | Yabanci gayrimenkuller, gayrimenkule dayali projeler, gayrimenkule dayali haklar Seri:VINo:11, Md.27/(c) - -
B2 | Atil tutulan arsa/araziler Seri:VI No:11, Md.27/(d) 205,926 205,926
C1 | Yabanc istirakler Seri:VINo:11, Md.27/(c) - -
C2 | Isletmeci sirekte istirak Seri:VINo:11, Md.32/A -
J Gayrinakdi Krediler Seri:VINo:11, Md.35 666,919 1,275,728
K | Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga ait olmayan ipotek bedelleri Seri:VI No:11, Md.25/(n) -
Asgari/Azami
Portfoy Simirlamalari Ilgili Diizenleme Cari Déonem (TL) Onceki Dénem (TL) Oran
1 | Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga ait olmayan ipotekli arsalarin ipotek bedelleri Seri:VINo:11, Md.25/(n) - - <=%10
2 | Gayrimenkuller, gayrimenkule dayali projeler, gayrimenkule dayali haklar Seri:VI No:11, Md.27/(a),(b) %73.1 %74.2 >=%50
3 | Para ve sermaye piyasasi araglart ile istirakler Seri:VINo:11, Md.27/(b) %26.6 %25.5 <=%350
4 | Yabanci gayrimenkuller ,gayrimenkule dayal1 projeler, gayrimenkule dayali
haklar,istirakler,sermaye piyasasi araglari Seri:VINo:11, Md.27/(c) ) - <=%49
5 | Atl tutulan arsa/araziler Seri:VINo:11, Md.27/(d) %0.1 %0.1 <=%20
6 | Isletmeci sirkete istirak Seri:VINo:11, Md.32/A - - <=%10
7 | Borglanma simrt Seri:VINo:11, Md.35 %1.4 %1.9 <=%500
8 | Vadeli/Vadesiz TL/Déviz Seri:VINo:11, Md.27/(b) %9.8 %9.9 <=%10
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