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AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHLI BILANCO
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslar: 31.03.2012 31.12.2011
VARLIKLAR

Donen Varliklar 5.229.049 4.908.555
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 333.702 197.865
Finansal Yatirimlar 7 2.649.112 2.974.482

Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 37 1.214.093 514.597
- Diger Ticari Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar 11 6.875 40.400
Diger Donen Varliklar 26 1.025.267 1.181.211
Duran Varhklar 72.472.068 72.845.651
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 17 72.469.671 72.842.664
Maddi Duran Varliklar 18 2.397 2.987
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 - -
TOPLAM VARLIKLAR 77.701.117 77.754.206

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.




AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
31 MART 2012 TARIHLI BILANCO
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslari 31.03.2012 31.12.2011
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 109.074 135.388
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Borglar 37 10.680 22.681
- Diger Ticari Borglar 10 2.655 6.000
Diger Borglar 11 84.212 95.181
Borg Karsiliklari 22 11.527 11.526
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.443 7.707
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 24 8.443 7.707
OZKAYNAKLAR 27 77.583.600 77.611.111
Odenmis Sermaye 72.000.000 72.000.000
Hisse Senetleri Thrac Primleri 8.485.793 8.485.793
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 36.522 36.522
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar) (2.911.204) (3.688.718)
Net Dénem Kar1/(Zarar) (27.511) 777.514
TOPLAM KAYNAKLAR 77.701.117 77.754.206

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasinit olustururlar.




AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
31 MART 2012 TARiHiINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Ge¢cmemis

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
o Referanslar1  01.01.-31.03.2012 01.01.-31.03.2011
SURDURULEN FAALIiYETLER
Satis Gelirleri 28 37.506.616 48.065.282
Satislarin Maliyeti (-) 28 (37.474.086) (48.055.606)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler) 28 924.778 629.636
BRUT KAR/(ZARAR) 957.308 639.312
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (27.072) -
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (499.125) (1.333.028)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 3.602 1.778
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (31.160) -
FAALIiYET KARI/(ZARARI) 403.553 (691.938)
Finansal Gelirler 32 80.439 2.297
Finansal Giderler (-) 33 (511.503) (303)
SURDURULEN FAALIiYETLER VERGiI ONCESi KARI/(ZARARI) (27.511) (689.944)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) 35 - -
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (27.511) (689.944)
NET DONEM KARI/(ZARARI) (27.511) (689.944)
Hisse Basina Kazang 36 (0,00) (0,03)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 (0,00) (0,03)
AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
ANONIM SIRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Ttm tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) (27.511) (689.944)
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarm Diger _ )
Kapsamli Gelirlerinden Paylar
Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine {liskin Vergi Gelir/(Giderleri) - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (27.511) (689.944)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

01 Ocak 2011 Acilis

Sermaye Artirimi, Nakit

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gecmis Yillar Kar/(Zarar1) Transfer
Transferler

Temettii Odemesi

Net Donem Kari/(Zarar1)

31 Mart 2011 Bakiye

01 Ocak 2012 Acilis

Sermaye Artirimi

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/(Zarar1) Transfer
Transferler

Temettii Odemesi

Net Donem Kari/(Zarar1)

31 Mart 2012 Bakiye

AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

Dipnot Odenmis Hisse Senedi Kardan Ayrilan Gecmis Yillar  Net Donem _ Toplam
Referanslari Sermaye ihrag Primleri Kisitlanmis Yedekler Kar/(Zarar1) Kary/(Zarari) Ozkaynak
27 24.000.000 6.935.885 36.522 (2.735.384) (953.333) 27.283.690

- - - (953.333) 953.333 -

27 - - - - - -
36 - - - - (689.944) (689.944)
27 24.000.000 6.935.885 36.522 (3.688.717) (689.944) 26.593.746
27 72.000.000 8.485.793 36.522 (3.688.718) 777.514 77.611.111
27 - - - - - -
27 - - - 777.514 (777.514) -
27 - - - - - -
36 - - - - (27.511) (27.511)
27 72.000.000 8.485.793 36.522 (2.911.204) (27.511) 77.583.600

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
31 MART 2012 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Ge¢cmemis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 01.01.-31.03.2012 01.01.-31.03.2011

ISLETME FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kari/(zarari) 36 (27.511) (689.944)

Net donem kar / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve Itfa paylari (+) 18,19 373.583 298.164
Finansal Varlik Deger Azalislar1 (+) / Artislari (-), Net 32,33 449.230 (220.076)
Faiz Geliri- Gideri, Net 32 - 4.773
Kidem Tazminati Karsilik Gideri (+) 24 736 915
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit

akim : 796.038 (606.168)
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar Net Azalig (+) / Artis (-) 7 - -
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Azalis (+) / Artis (-) 10,11 (665.971) (235.252)
Diger Donen Varliklardaki Azalis (+) / Artis (-) 26 155.944 -
Ticari Borclarda ve Diger Bor¢lardaki Artis (+) / Azalig (-) 10,11 (26.315) 49.125.281
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 259.696 48.283.861

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :

Finansal Varlik Satimi (+) / Alimu (-), Net 7 (123.859) 176.970
Yatirim Amaglt Gayrimenkul Satin Alimlar (-) 17 - (50.400.000)
Maddi Duran Varlik Satin Alimlari (-) 18 - 1
Tahsil Edilen Faizler - 4.773)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit

(123.859) (50.227.802)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Uzun Vadeli Borglarla Ilgili Nakit Girisleri/(Cikislar1 ) - -
Finansal Borglar ile Tlgili Nakit Girisleri (+) - -
Odenen Temettiiler (-) 27 B, -
Sermaye Artis1 Nedeniyle Nakit Girisleri (+) - -

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit - -

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs) / artis 135.837 (1.943.941)

Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 197.865 1.943.941

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 333.702 -

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

31 MART 2012 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Avrasya Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligt A.S. ("Sirket"), 1 Mart 1996 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne
tescil ve 6 Mart 1996 tarih, 4714 Sayili T. Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, 4 Ekim 2010 tarihinde yaptig1 Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile Avrasya Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligr A.S. olan ticaret unvanimt Avrasya Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu
degisiklik 20 Ekim 2010 tarih, 7673 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Bu tarihe kadar Sirket’in esas faaliyet konusu sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyiin yonetilmesi olup
Sermaye Piyasast Kanunu’nun, Yatinm Ortakliklarina iligkin Esaslarini belirledigi tebliglere uygun sekilde
faaliyetlerini stirdiirmiistiir. Yatirim ortakliklar1 portfoylerine aldiklari hisse senetlerinin sagladigi haklardan olan
sirketin yonetimine katilma haklarini kullanamazlar.

Sirket, ortaklarindan Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.’in portfdy yonetim miisterisi olarak repo, ters repo ve
menkul kiymet alim satim iglemlerini Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile gerceklestirmistir.

Sirket’in yeni faaliyet konusu, gayrimenkul ve gayrimenkule dayal haklardan olusan bir portfoy olusturmak ve
s0z konusu gayrimenkul portfyiinii gayrimenkul yatirim ortakliklarina iliskin mevzuatla belirlenmis ilke ve
kurallar ¢ercevesinde yonetmektir. Yonetim kurulu iiyelerinin seciminde (A) grubu paylarin aday gosterme
imtiyazi vardir, bunun disinda bir imtiyaz taninmamustir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapist agagidaki gibidir:

Oran 31 Mart 2012 Oran 31 Aralik 2011
Galip Oztiirk Holding A.S (*) 0,00% 0,00 3,47% 2.500.000
Galip Oztiirk 7,21% 5.191.186 51,40% 37.007.106
Avrasya Terminal Eletmeleri A.S. 14,10% 10.150.000 14,10% 10.150.000
Murat Araz 0,00% 6 0,00% 6
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S 0,00% 2 0,00% 2
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Ticaret
A.S 2,51% 1.806.222 2,51% 1.806.222
Diger ve halka agik kisim 76,18% 54.852.584  28,52% 20.536.664
Toplam Sermaye 100 % 72.000.000 100 % 72.000.000

Sirket’in, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye tavan1 480.000.000 TL dir.

(*) Avrasya Gayrimenkul Yatirimlari ve Ticaret A.S, Galip Oztiirk Holding A.S olarak isim degistirmistir.
Sirket ana faaliyetlerini merkezi olan; Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1.Levent/ISTANBUL

adresinde siirdiirmektedir.
31 Mart 2012 tarihi itibariyle calisan personel sayisi 5 kisidir (31.12.2011: 5 kisi).
Sirket’in konsolidasyona dahil bagl ortaklik yatirimi, bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik finansal tablolar, yayinlanmak iizere 04.05.2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadik¢a kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.




AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

31 MART 2012 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem
finansal raporlardan itibaren gecerli olmak tizere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmistir. Bu dogrultuda,
zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’nin esas

alinacagi hitkkme baglanmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin geg¢is donemi uygulamasi
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan
duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin aciklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir
Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmistir.

Ilisikte sunulan bilangoda su simflamalar yapilmustir: 31.12.2011 tarihi itibariyle yaymlanan mali tablolarda
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler dipnotunda gosterilen 95.181 TL tutarindaki vergi borglari ve personele borglar
kisa vadeli diger bor¢lar dipnotuna siniflanmustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda
birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda 6ngoriilmesi
halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsupzedilmemi$tir.




AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

31 MART 2012 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, 2012 yilinda yiiriirliige girmis, sirket faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut dnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar1 uygulamistir. Ilgili degisikliklerin Sirket finansal raporlamasi
tizerinde etkisi olmamustir.

2012 yihinda yaywinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar;

UFRS 9 “Finansal Araglar - Safha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, siniflandirma ve agiklama", 1 Ocak
2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecgerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni
hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Sirket ilgili
degisikligin etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar’(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gecgerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar1 standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi iizerinde etkisi
yoktur

UFRS 11 “Misterek Diizenlemeler”(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirrmlarin Agiklamalar1 standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.
Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi
tizerinde etkisi yoktur.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket finansal
raporlamasi {izerinde etkisi yoktur.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil
Olciilecegini agiklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi
gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olgiimleri icin rehber
niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Olctimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri
getirmektedir. Bu standardinl Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’iin uygulamaya
baslandigr donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani onceki donemlerle karsilagtirmali agiklama
gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal
raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devamm)

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS
27°de de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagli ortaklik,
miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi
konularim icermektedir. Bu degisikliklerin gegcis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11’un yayinlanmasinin sonucu
olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yami sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri
UFRS 11 ile aymdir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal
raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik
olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda aciklik getirilmistir veya
uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en onemlileri tazminat yiikiimliiligii aralig
mekanizmast uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayrimimin artik
personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan Kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri i¢in gecerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri
dondiiriilebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi iizerinde etkisi
yoktur.

UFRS 7 “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik); Getirilen
aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve
muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’na gore ve diger genel kabul gdrmiis muhasebe
ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler
sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik
olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ve bu hesap dénemlerindeki ara donemler
icin gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya
performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1
Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Slciilmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama
ve Ol¢iimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak o6lgiilen olarak siniflandirilan finansal
yiikiimliiliiklerin Sl¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan onaylanmamistir. Sirket, standardin finansal durumu ve  performansi  iizerine  etkilerini
degerlendirmektedir. 4
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirketin finansal durumu, performansi veya nakit akiglart iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin
gelecekte bir degisiklik 6ngoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullamim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, ol¢iilmesi, sunulmasi ve agiklamasi
sirasinda ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, onemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit akislarin1 yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasithi yapilmis 6n bir hatay1
iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan 6nce saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda gecmise yonelik hatalar
karsilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal tablolarda diizeltilir.

Sirketin ilisikte sunulan finansal tablolarda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme gerektiren
hata bulunmamaktadir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve
raporlamaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar

Alim-satim amagch finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenmektedir.

Alim-satim amagh finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amacl finansal varliklar ticari iglem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda alinmakta ve
kayitlardan c¢ikarilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaclar i¢in kullanilmayan, tutar belirli bir nakde
kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklar
ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak iizere
veya bagska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri, duran varliklarda yer alir. (Not 6)

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” de raporlanmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal aracglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Simiflandirma

Yatinm amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39’da tamimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklari
disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar sirketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirme amaci diginda,
atil fonlarin1 degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir zarardan
korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir.

Bu finansal varliklardan, vadesine 1 yildan kisa bir siire kalanlarla, 1 yil i¢inde elden ¢ikarilmasi 6ngoriilenler
“kisa vadeli finansal yatirnmlar” da; vadesine 1 yildan uzun bir siire kalanlarla, 1 yildan uzun bir siire elde
tutulmasi diisiiniilenler ise “uzun vadeli finansal yatirimlar” da raporlanmistir. Bu kapsamda, vadesine 1
yildan uzun bir siire kalmis olmakla birlikte, 1 yil i¢inde elden ¢ikarilmasi diisiiniilen finansal varliklar kisa
vadeli olarak siniflandirilmislardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, (alim-sattm amach finansal varliklar
ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak kayda alinan finansal varliklar)
kisa vadeli olarak kar amaciyla elde tutulan finansal varliklar1 icermektedir. Korunma amacli olarak
siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim amach finansal varliklar icerisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti
dahil olmak {iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan finansal araglar1 kapsamakta olup, Sirketin vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlari bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar, tirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem gormeyen sabit veya belirlenebilir
odemeleri olan finansal varliklar1 ifade eder. Kredi ve alacaklar isletmenin satma amacl elde tuttugu,
satilmaya hazir finansal varlik olarak belirledigi, ilk yatirrm aninda kredi riski haricindeki nedenlerle geri
kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan 6nemli 6l¢iide diisiik oldugu finansal varliklart kapsamaz.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

D. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Finansal Yatirinmlar (devam)

Satulmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim
amacl finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle
satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

1k kayda alma ve sonraki dlciimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda gercege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak gercege uygun deger
fark: kar veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, s6z konusu finansal varligin
edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri gercege uygun degere eklenir. Finansal varliklar
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim amach finansal
varliklarda, gercege uygun deger 31 Mart 2012 tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki
en iyi alis takas fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise gerceklesen son islem takas fiyatini ifade
etmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

Sirket’in alim - satim amach finansal araclari islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir. Bu tarihten itibaren bu alim-satim amach finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisimler gelir tablosunda raporlanirlar.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti ¢ercevesindeki takas
alacaklarin1 ve borglarimi ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde
gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin
faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri tizerinden gosterilmistir (Not 10).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borg¢larda
raporlanmaktadir. Bu alacak ve borclarin, iliskili taraflardan olan kismu, iliskili taraf islemleri dipnotunda
aciklanmaktadir (Not 37).

Sirketin ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda
stipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri
durumlarda tamamen kayitlardan silinirler. Ticari borg¢lar bilancoda gergege uygun degerlerini yansitan
indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not 10).

Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve bor¢ smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger cesitli
alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger borglar bu
kalemde gosterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve
teminatlar, kamu otoritelerine borclar, diger cesitli7bor¢lar (Not 11).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger Donen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin ddenen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger cesitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger cesitli borg
ve ylikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesinin miimkiin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olas1 olmasi durumunda maliyet degeri iizerinden finansal tablolara alinmaktadir.

Gergege Uygun Deger Yontemi

Sirket, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gercege uygun deger yontemini se¢mis ve tiim yatirim
amacli gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile dlgmiistiir (Not 17).

Yatirim amach gayrimenkuliin gercege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang¢ veya kayip
olustugu donemde kar veya zarara dahil edilmistir.

Transferler, yatirnm amach gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun
deger esasina gore izlenen yatirim amaclh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina
yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan
gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi
tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirnm amacli bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi
Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Maddi Duran Varliklar

Mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak tizere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller disindaki
duran varliklar i¢in) veya idari amaclar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden fazla
kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemler maliyet modeli cergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari donemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artist
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gére amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Tesis, Makine ve Cihazlar 4
Demirbaglar 4-5

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir. (Not 18)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirketin maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkkenme paylar1 ile
kalic1 deger kayiplar diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 5 yillik sinirh faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri iginde
gosterilir.

Sirketin itfa edilmemis maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylari diistilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigii
tutarin1 belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Ilisikteki finansal
tablolarda, deger diisiikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; stirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem icindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini
gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir. (Not 36)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in onaylandig: tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilanco sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ciktigini gosteren gelismeler (bilanco sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirketin ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alimmustir ve bilanco sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir. (Not 40)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanmi)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliligiin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten cikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin
Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gergek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin onemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliilikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliiliikkler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliikk tutari
yeterince giivenilir olarak ol¢iilememektedir. Sirket ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden c¢ikmalari
ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirkette gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu
varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda aciklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢iincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Sirket’in  karsiliklar, kosullu varlik ve kosullu yiikiimliliikleri bulunmamaktadir. (31.12.2011:
Bulunmamaktadir.)

Iliskili Taraflar

Sirketin iliskili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tantmlanmustir.

Konular1 geregi ayr kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira,
iligkili taraflarla donem iginde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir (Not 37).
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan dolay1
finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamustir. (Not 35)

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten

cikarilma durumunda odenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 197) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlar1 olarak nitelendirilmektedir. (Not 24)

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarim diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir.
Finansal faaliyetlere iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilitk
tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. iISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

4. IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 31.03.2012 31.12.2011
Bankalar

-Takasbank Vadeli Opsiyon Borsasi 331.748 195.178
-Vadesiz mevduat 449 2.687
Diger Nakit ve Nakit Benzerleri 1.505 -
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 333.702 197.865

31.03.2011 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot 38’de
detayli olarak agiklanmustir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal

Varliklar 31.03.2012 31.12.2011
Alim Satim Amaclh Finansal Varliklar 2.649.112 2.974.482
Toplam 2.649.112 2.974.482

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihi itibariyle alim satim amach finansal varliklar:

31.03.2012 31.12.2011
Gergege Gergege
Alim Satim Amagh Kayith Uygun Kayith Uygun
Finansal Varliklar Maliyet Deger Deger Maliyet Deger Deger
Hisse Senetleri 1.756.819 1.247.420 1.247.420 1.756.819 1.701.019 1.701.019
Toplam 1.756.819 1.247.420 1.247.420 1.756.819 1.701.019 1.701.019
31.03.2012 31.12.2011
Alim Satim Amach
Finansal Varliklar Adet Fiyat Tutar Adet Fiyat Tutar
Yatirim Fonlar 132.723.428 0,010561 1.401.692 122.778.927 0,010372 1.273.463
Toplam 132.723.428 1.401.692  122.778.927 1.273.463

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli
olarak agiklanmaistir.

8. FINANSAL BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

9. DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmustir. 12
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.03.2012 31.12.2011
Saticilar 2.655 6.000
Toplam 2.655 6.000

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot
38’de detayli olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2012 31.12.2011
Personelden Alacaklar 6.875 -
Diger Alacaklar - 40.400
Toplam 6.875 40.400

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Diger Borc¢lar 31.03.2012 31.12.2011
Personele Borglar 6.217 5.895
Odenecek Vergi ve Fonlar 71.358 82.223
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 6.637 6.444
Diger - 619
Toplam 84.212 95.181

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle diger bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot
38’de detayli olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Diger Borclar
Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)
13. STOKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)
14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)
13
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15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)

16. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2012 31.03.2012
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Binalar 74.321.412 - - 74.321.412
Toplam 74.321.412 - - 74.321.412
Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar (1.478.748) (372.993) - (1.851.741)
Toplam (1.478.748) (372.993) - (1.851.741)
Yatirim Amagli Gayrimenkuller,
net 72.842.664 72.469.671
01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Binalar 23.515.000 51.231.687 (425.275) 74.321.412
Toplam 23.515.000 51.231.687 (425.275) 74.321.412
Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar (78.383) (1.402.491) 2.126 (1.478.748)
Toplam (78.383) (1.402.491) 2.126 (1.478.748)
Yatirim Amagli Gayrimenkuller,
net 23.436.617 72.842.664

Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri {izerinde 61.265.000 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir
(31.12.2011 - 61.265.000 TL ).
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle gayrimenkullerin maliyet degerlerinin rayi¢ degerleri ile karsilastirilmasi
asagidaki gibidir:

Ekspertiz
) Ekspertiz Rayic¢ Degeri Maliyet Degeri
Iktisadi Kiymetin Cinsi Rapor Tarihi (TL) (TL)
Metrocity is Merkezi 169 Nolu Bagimsiz Boliim 09.12.2011 10.710.000 10.275.000
Metrocity is Merkezi 187 Nolu Bagimsiz Boliim 09.12.2011 13.865.000 13.240.000
Samsun Sehirlerarasi: Otobiis Terminali 28.12.2011 39.427.254 35.628.325
Carsamba Sehirlerarasi Otobiis Terminali 28.12.2011 11.915.000 9.275.563
Havza Sehirlerarasi Otobiis Terminali 28.12.2011 7.300.000 5.902.524

Sirket yatirim amachi gayrimenkullerinin degerlemesini. Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari
A.S.’e yaptirmaktadir.

Yatirim amagh gayrimenkullerin donem hareket tablosu asagidadir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Donem basi 72.842.664 23.436.617
Donem i¢i girigler - 50.806.412
Cikaslar - -
Cari yil amortisman giderleri (372.993) (1.400.365)
Do6nem sonu 72.469.671 72.842.664

Degerleme raporlarina gore Sirket’in yatirim amacl gayrimenkullerinin ilgili tarihler itibariyle piyasa degeri
83.217.254 TL dir.

Degerleme sonucu tespit edilen kira bedelleri;

169 no'lu bagimsiz béliim i¢in 45.090 TL+KDV, (31.12.2010: 50.500 TL+KDV)
187 no'lu bagimsiz béliim i¢in 59.400 TL+KDV, (31.12.2010: 64.540 TL+KDV)
Samsun Sehirlerarast Otobiis Terminali i¢in 179.449 TL+KDV,

Carsamba Sehirlerarasi Otobiis Terminali i¢in 43.220 TL+KDV,

Havza Sehirlerarasi Otobiis Terminali i¢in ise 31.568 TL+KDV dir.
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AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

31 MART 2012 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.2012 31.03.2012
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi [laveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.170 - - 7.170
Demirbaglar 14.162 - - 14.162
Ozel Maliyetler 24.746 - - 24.746
Toplam 46.078 - - 46.078
Birikmis Amortismanlar (-)
Tesis, Makine ve Cihazlar (6.897) 42) - (6.939)
Demirbaslar (14.162) - - (14.162)
Ozel Maliyetler (22.032) (548) - (22.580)
Toplam (43.091) (590) (43.681)
Maddi Duran Varliklar, net 2.987 2.397

01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.170 - - 7.170
Tasitlar 134.257 - (134.257) -
Demirbaslar 14.162 - - 14.162
Ozel Maliyetler 19.714 5.032 - 24.746
Toplam 175.303 5.032 (134.257) 46.078
Birikmis Amortismanlar (-)
Tesis, Makine ve Cihazlar (6.554) (343) - (6.897)
Tasitlar (85.029) (26.852) 111.881 -
Demirbaslar (14.162) - - (14.162)
Ozel Maliyetler (18.294) (3.738) - (22.032)
Toplam (124.039) (30.933) 111.881 (43.091)
Maddi Duran Varliklar, net 51.264 2.987

31.03.2011 tarihi itibari ile maddi duran varliklar iizerinde 45.000 TL sigorta teminat tutart bulunmamaktadir.
(31.12.2011: 45.000 TL)
Cari y1l amortisman giderleri 590 TL (2011: 30.933 TL) olup, bu tutarin tamami1 genel yonetim giderlerine

(Not 30 dahil edilmistir.
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AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2012 31.03.2012
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis  Kapanis Bakiyesi
Haklar 3.273 - - 3.273
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar 27.092 - - 27.092
Toplam 30.365 - - 30.365
Birikmis Amortismanlar (-)
Haklar (3.273) - - (3.273)
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar (27.092) - - (27.092)
Toplam (30.365) (30.365)
Maddi Olmayan Duran Varliklar,
net - -
01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Haklar 3.273 - - 3.273
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar 27.092 - - 27.092
Toplam 30.365 - - 30.365
Birikmis Amortismanlar (-)
Haklar (3.273) - - (3.273)
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar (27.092) - - (27.092)
Toplam (30.365) - - (30.365)
Maddi Olmayan Duran Varliklar,
net - -

Cari y1l itfa pay1 giderleri bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

20. SEREFIiYE
Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)
21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Global Portfoy Yonetimi A.S.

Toplam

31.03.2012 31.12.2011

11.527 11.526

11.527 11.526

Sirket’in vermis oldugu Teminat/Rehin/Ipotek (“TRI”) yoktur (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.) 17




AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

31 MART 2012 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31.03.2012 31.12.2011
Kidem Tazminat1 Karsilig1 8.443 7.707
Toplam 8.443 7.707

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati1 ddemesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir.

Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

31.03.2012 31.12.2011
Yillik iskonto orani (%) 4,66 4,66

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugtinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati tavami alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir.

Sonug olarak, 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Sirket’in personelinin gelecekteki emekliliginden
kaynaklanan tahmini yiikiimliliigiine iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli
finansal tablolara yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Karsihig 31.03.2012 31.12.2011
1 Ocak itibariyle 7.707 10.689
Donem i¢inde ayrilan karsilik 736 8.445
Isten ayrilmalar nedeniyle iptal edilen karsilik tutar - (11.427)
Doénem Sonu 8.443 7.707
25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.03.2012 31.12.2011
Gelecek Aylara Ait Giderler 350 279
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1.024.917 1.180.932
Toplam 1.025.267 1.181.211
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AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

31 MART 2012 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. 0OZKAYNAKLAR
Oran Oran
(%) 31 Mart 2012 (%) 31 Aralik 2011
Galip Oztiirk Holding A.S (*) 0,00 0,00 3,47 2.500.000
Galip Oztiirk 7,21 5.191.186 51,40 37.007.106
Avrasya Terminal Eletmeleri A.S. 14,10 10.150.000 14,10 10.150.000
Murat Araz 0,00 6 0,00 6
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S 0,00 2 0,00 2
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S 2,51 1.806.222 2,51 1.806.222
Diger ve halka acik kisim 76,18 54.852.584 28,52 20.536.664
Toplam Sermaye 100 72.000.000 100 72.000.000

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis 6denmis sermayesi 72.000.000 TL (31.12.2011: 72.000.000
TL) olup beheri 0,01 TL olan 7.200.000.000 adet paydan olusmaktadir.

Hisse senetlerinin dagilimi ve sagladigi imtiyazlar asagidaki gibidir:

Toplam Nominal

Grubu Nama/Hamiline Deger (TL) Imtiyaz Tiird
A Hamiline 6.000 Yonetim Kurulu seciminde aday gosterme imtiyazi
B Hamiline 71.994.000 Imtiyazsiz

(A) grubu paylarin yonetim kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu
iyelerinin 3 adedi (A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlukla gosterdigi adaylar arasindan ve diger iiye ise
Sermaye Piyasast Mevzuati’'nin Ongordiigii bagimsizlikla ilgili esaslara uyularak, Genel Kurul tarafindan
serbestce secilir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 480.000.000 TL dir.

Hisse Senetleri ihrac Primleri

Hisse senedi ihra¢ primleri (*) 8.485.793 8.485.793
Toplam 8.485.793 8.485.793

Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucunda elde edilen nakit
girislerini ifade eder.

(*) 48.000.000 TL bedelli artirilan sermayenin ortaklarca riichan hakki kullanildiktan sonra kalan 15.497.820
TL tutarindaki sermayenin nominal degerden asagi olmamak kayd: ile Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nin Birincil Pazari’nda tasarruf sahiplerine satisa sunulmus, 17.047.728 TL bedelle tasarruf
sahiplerine satilmig ve elde edilen 1.549.908 TL’nin emisyon primi hesabina aktarilmustir.

(*) 31.12.2010 - 30.12.2010 tarihinde artirilan 17.999.999 TL’lik nominal degerli sermayenin Avrasya
Gayrimenkul Yatirimlar1 ve Ticaret A.S’ ye IMKB Toptan Satiglar Pazarinda 1 TL nominal degerli payin
satig tutart1 1,38 TL olarak gerceklesmis olup sermaye artirimi sebebiyle tahsil edilecek toplam tutar
24.839.999 TL olarak gerceklesmis, olusan 6.839.999 TL’lik tutar Emisyon Primi hesabina kaydedilmistir.
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31 MART 2012 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. OZKAYNAKLAR (devami)
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin O0denmis sermayesinin %?20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek
icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31.03.2012 31.12.2011
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 36.522 36.522
Toplam 36.522 36.522
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

31.03.2012 31.12.2011
Olaganiistii Yedekler 432.281 432.281
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar) (3.343.485) (4.120.999)
Toplam (2.911.204) (3.688.718)

UMS /UFRS cercevesinde yapilan degerleme sonucu, Ozkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek
herhangi bir farklilik ortaya ¢ikmamustir.

Kar Payr Dagitimi

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yih faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak
paylar1 borsada igslem goren anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis
olup, SPK’nin Seri IV, No: 27 sayil1 Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan
hikkiimler ve sirketler tarafindan kamuya acgiklanmis olan kar dagitim politikalar cercevesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/42 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarnin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar pay1 dagitimi yapilmayacaktir.

SPK diizenlemelerine gore, yatirim ortakliklarinin temettii tutarinin hesaplanmasinda, portfdyde yer alan menkul
kiymetlerin degerlenmesi sonucu olusan ve gelir tablosu ile iliskilendirilen gerceklesmemis sermaye kazanclari
dikkate alinmayacaktir. Buna gore, yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda; yatirim
ortakliklariin gergceklesmemis sermaye kazanglarini portfoylerinde yer alan menkul kiymetlerin deger azaliglarini
da dikkat alacak sekilde net bazda hesaplamalari, boylece gerceklesmemis sermaye kazanglari (gerceklesmemis
deger azalislart diisiildiikten sonraki) dikkate alinmamus net dagitilabilir kar baz alinarak SPK’ca belirlenen
yukaridaki oran iizerinden birinci temettii tutarimip(hesaplayip dagitmalar gerekmektedir.
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27. 0ZKAYNAKLAR (devam)

Kar Payt Dagitimi (devami)

Ancak, gerceklesmemis sermaye kazanclart dikkate alinmamis net dagitilabilir donem karmin, gerceklesmis
sermaye kazanglar dikkate alinmis net dagitilabilir donem karindan yiiksek ¢ikmasi halinde, sermaye kazanglari

dikkate alinmis net dagitilabilir donem kar1 dagitima konu olacaktir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Satis Gelirleri
Devlet Tahvili Repo

Hisse Senetleri
Yatirim Fonu
VOB

Toplam

Satislarin Maliyeti (-)
Devlet Tahvili Repo (-)
Hisse Senetleri (-)
Yatirim Fonu (-)

VOB (-)

Toplam

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)
(Net)

Kira Gelirleri

Toplam

BRUT KAR/(ZARAR)

29. FAALIYET GiDERLERI

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Toplam

30. NiTELIKLERINE GORE GiDERLER
Amortisman Gideri
Genel Yonetim Gideri
Toplam

Personel Giderleri

Maas ve Ucretler

Sosyal Giivenlik Giderleri
Kidem Tazminati Giderleri
Diger Sosyal Yardimlar
Toplam

01.01.-31.03.2012

01.01.-31.03.2011

- 21.017.821

12.559.887 11.182.649
11.088.502 3.289.807
13.858.227 12.575.005
37.506.616 48.065.282

- (21.013.000)
(12.515.423) (11.288.435)
(11.073.640) (3.287.079)
(13.885.023) (12.467.092)
(37.474.086) (48.055.606)
924.778 629.636
924.778 629.636
957.308 639.312

01.01.-31.03.2012

01.01.-31.03.2011

27.072 -
499.125 1.333.028
526.197 1.333.028

01.01.-31.03.2012

01.01.-31.03.2011

373.583 298.164

373.583 298.164
01.01.-31.03.2012 01.01.-31.03.2011
74.301 68.450

12.084 6.522

736 915

528 1.799

87.649 77.686
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31. DiGER FAALIiYETLERDEN GELIiR/(GIDERLER)

Diger Faalivetlerden Gelirler

Konusu Kalmayan Karsiliklar

Diger Gelirler
Toplam

Diger Faalivetlerden Giderler (-)

01.01.-31.03.2012

01.01.-31.03.2011

Diger Giderler (-)
Toplam

32. FINANSAL GELiRLER

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik Deger Artislari

Toplam

33. FINANSAL GIiDERLER

Finansal Varlik Deger Azalislar (-)

Toplam

59 -

3.543 1.778

3.602 1.778
01.01.-31.03.2012 01.01.-31.03.2011
31.160 -

31.160 -

01.01.-31.03.2012

01.01.-31.03.2011

18.166 2.179
62.273 118
80.439 2.297

01.01.-31.03.2012

511.503

01.01.-31.03.2011

303

511.503

303

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Donem Vergi Gelir / (Gideri)

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglar1 Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan dolay1
finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligt ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamistir. (2010:
Bulunmamaktadir.)

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanunla eklenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanacak olan Gegici 67. maddenin 8. bendine gore; Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna
edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu
defa 23.07.2006 tarihinde yayimlanan 2006/10731 sayili kararname ile yatinm fon ve ortakliklari
biinyesindeki stopaj oran1 01.10.2006 tarihinden gegerli olmak iizere “0” olarak belirlenmistir. Bu nedenle
cari donem vergi gideri bulunmamaktadir. (2010: Bulunmamaktadir.)

Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

Bulunmamaktadir. (31.12.2011 Bulunmamaktadir.)
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36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem icindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini
gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

01.01.-31.03.2012 01.01.-31.03.2011
Net Donem Kari / (Zarari) (27.511) (689.944)
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi 72.000.000 24.000.000
Hisse basina diisen kar /(zarar) (0,00) (0,03)
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina diisen kar / (zarar) (0,00) (0,03)
37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
iligkili Taraflardan_Ticari Alacaklar 31.03.2012 31.12.2011
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 908.291 299.998
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 305.802 214.599
Toplam 1.214.093 514.597
Mliskili Taraflara Borclar 31.03.2012 31.12.2011
Ortaklara Odenecek Temettiiler 30 30
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. 10.500 10.839
Metro Medya Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. - 11.812
Mepet Metro Petrol Ve Tesisleri A.S. 150 -
Toplam 10.680 22.681

Kosula baglanan, teminat verilen-alinan, garanti verilen-alinan alacak veya borcu bulunmamaktadir.
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Liskili Taraflardan Hizmet Alimlar: 01.01-31.03.2012

01.01-31.03.2011

Metro Yatirirm Menkul Degerler A.S. 39.339 72.688
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. - 50.400.000
Toplam 39.339 50.472.688

iligkili Taraflardan Kira Gelirleri 01.01-31.03.2012

01.01-31.03.2011

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 60.000 75.000
Metro Altin Isletmeciligi Insaat San. Ve Tic.

AS.(%) 15.000 -
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 769.738 350.378
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. 15.000 15.000
Metro Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. - 15.000
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 77.291 174.258
Toplam 937.029 629.636

* Metro Menkul Kiymetler Yatirnm Ortaklii A.S. Nevi degisikligine gitmis olup, sirket unvan1 Metro Altin

Isletmeciligi insaat Sanayi ve Ticaret. A.S. olarak tescil edilmistir.

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 01.01-31.03.2012
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 28.000
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar -

Diger Uzun Vadeli Faydalar -

01.01-31.03.2011

37.422

Toplam 28.000

37.422
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarma getiri saglamak
amacityla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket, ortaklara ©denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler c¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin
varliklarim elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / Ozkaynak oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran, Sirket’in tiim
borg¢larina kiyasla 6zkaynaklarinin oldukga fazla tutarda olmasi nedeniyle yiiksektir.

Sirketin cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafinin yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket, portfdyiinde
bulundurdugu hisse senetleri ve devlet tahvillerinden olugan alim satim amagl finansal varliklar ve nakit ve
nakit benzerlerinde yer alan devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine
maruzdur. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri ve repo sozlesmeleri hazine garantisi iceren finansal arag
olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir. Sirket yonetimi, onceki donemde oldugu gibi IMKB’de
islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve sirket
bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini yonetmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devan)

Finansal Risk Faktorleri (devanm)

Kredi Riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
- . Vadesine
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar Ui Aydan
R P . P, . Az Kalan
D Migkil D Iliskili | D
Cari Dénem iskili iger iskili iger | . ansal Ters Devlet
Taraf Taraf | Taraf | Taraf | Yatirnmlar | Repo | Tahvilleri Banka
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 1.214.093 - - 6.875 | 2.649.112 - - 332.197
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kism - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2) 1.214.093 - - 6.875 | 2.649.112 - - 332.197

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devan)

Finansal Risk Faktorleri (devanm)

Kredi Riski (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Vadesine
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar Ue
.. . . Aydan
Onceki Dénem iskili Diger | Iliskili | Diger Az Kalan
Finansal Devlet

Taraf Taraf | Taraf | Taraf | Yatirmmlar | Ters Repo | Tahvilleri | Banka

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 514.597 - - 40.400 | 2.974.482 - - 197.865

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kism - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamais finansal
varliklarin net defter degeri (2) 514.597 - - 40.400 | 2.974.482 - - 197.865

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - -

D. Deger disiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren
unsurlar - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) IMKB hisselerine yatirim yapilarak ve bunlar belli kriterlere gore segilerek kredi riski minimize edilmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devan)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi
varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olugturmaktadir. Sirket
yonetimi, varliklarim1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sozlesme Sozlesme uyarinca
uyarinca vadeler nakit
Defter Degeri cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan
(=1+T+11+1V) kisa (I) arasi (II) arasi (III) uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 97.547 97.547 97.547 - - -
Ticari borglar 13.335 13.335 13.335 - - -
Diger borglar 84.212 84.212 84.212 - - -
Onceki Dénem
Sozlesme Sozlesme uyarinca
uyarinca vadeler nakit
Defter Degeri ¢ikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan
(=I+1I+1I+1V) kisa (I) arast (II) arast (IIT) uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 123.862 123.862 123.862 - - -
Ticari borglar 28.681 28.681 28.681 - - -
Diger borglar 95.181 95.181 95.181 - - -

Piyasa Riski

Piyasa riski,

piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun

degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gerce§e uygun fiyatlar ile degerleyerek
onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu cergcevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devan)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Yabanc Para Riski

Sirket yabanci para, bor¢ ve varliklara sahip degildir. ( 31.12.2011: Bulunmamaktadir).

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket
faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle

yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem

Onceki

Donem

Sabit faizli finansal araclar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal yiikiimliliikler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliilikler

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle IMKB’de islem goren bu hisselerde
%10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda 124.742 TL artig /azalis olugsmaktadir (31.12.2011: 170.102 TL).

29




AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Mart 2012

[tfa edilmis
Degerlerden
gosterilen diger

finansal varliklar

Satilmaya hazir

Krediler ve alacaklar finansal varliklar

Gergege uygun

deger farklari

kar veya zarara
yansitilan finansal
varliklar

g0

yi

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal yatirnmlar

Finansal yiikiimliiliikler

333.702

1.214.093

2.649.112

Finansal borclar
Ticari bor¢lar
Diger finansal yiikiimliiliikler

31 Arahk 2011

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal yatirimlar

Finansal yiikiimliiliikler

197.865

514.597

2.974.482

Finansal borclar
Ticari borclar
Diger finansal yiikiimliiliikler
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40. PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU

Konsolide Olmayan (Bireysel) Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri

ilgili Diizenl

>

Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari

Seri:VI, No:11, M

B | Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayal1 Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar Seri: VI, No:11, M

C | istirakler Seri:VI, No:11, M
Ili$kili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) Seri:VI, No:11, v
Diger Varliklar

D | Toplam Varliklar (Aktif Toplam) Seri: VI, No:11, !

E | Finansal Borglar Seri: VI, No:11,

F | Diger Finansal Yiikiimliiliikler Seri:VI, No:11,

G | Finansal Kiralama Borglari Seri: VI, No:11,

H | iliskili Taraflara Borglar (Ticari Olmayan) Seri:VI, No:11, M

I Czkaynaklar Seri: VI, No:11,
Diger Kaynaklar

D | Toplam Kaynaklar (Pasif Toplanm) Seri: VI, No:11, !
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40. PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (devam)

Konso-lide Olmayan (Bireysel) Diger Finansal Bilgiler Tlgili Diizenl

A1 | Para ve Sermaye Piyasasi Araglarinin 3 yillik Gayrimenkul Odemeleri i¢in Tutulan Kismi Seri: VI, No:11, N
A2 | Vadeli/vadesizTL/Doviz Seri: VI, No:11, M
A3 | Yabanci Sermaye Piyasas1 Araglar Seri: VI, No:11, N
B1 | Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule Dayal1 Haklar Seri: VI, No:11,
B2 | Atul Tutulan Arsa/Araziler Seri: VI, No:11, M
C1 | Yabanci Istirakler Seri: VI, No:11, N
C2 | Isletmeci Sirkete Istirak Seri:VI, No:11, !
J Qayrinakdi Krediler . ' Seri: VI, No:11,

Uzerinde Proje Gelistirilecek Miilkiyeti Ortakliga Ait Olmayan Ipotekli Arsalarin Ipotek
K | Bedelleri Seri: VI, No:11, D

32




AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

31 MART 2012 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (devam)

Asgari/Azami
Portfoy Simirlamalari ilgili Diizenleme Oran
Uzerinde Proje Gelistirilecek Miilkiyeti Ortaklia Ait
1 | Olmayan Ipotekli Arsalarin Ipotek Bedelleri Seri: VI, No:11, Md.25/(n) 10%
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayal1 Projeler,
2 | Gayrimenkule Dayali Haklar Seri: VI, No:11, Md.27/(a), (b) 50%
3 | Para ve sermaya piyasast Araclari ile Istirakler Seri: VI, No:11, Md.27/(b) 50%
Yabanci Gayrimenkule Dayal1 Projeler, Gayrimenkule
4 | Dayali Haklar, Istirakler; Sermaya Piyasas1 Araclari Seri: VI, No:11, Md.27/(c) 49%
5 | Atil Tutulan Arsa/Arazi Seri: VI, No:11, Md.27/(d) 20%
6 |Isletmeci Sirkete Istirak Seri:VI, No:11, Md.32/A 10%
7 | Bor¢lanma Sinirt Seri: VI, No:11, Md.35 500%
8 | Vadeli/ Vadesiz TL/ Doviz Seri: VI, No:11, Md.27/(b) 10%
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41. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

42. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).
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