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3.3. VOLT YATIRIM GAYRIMENKUL ENERJi A.S. NiHAI SIRKET DEGERI

Sirketin ana sézlesmesinde sirket hisse senetleri, imtiyazli paylar (A Grubu Hisse Senetleri)
ve adi paylar (B Grubu Hisse Senetleri) olmak Uzere iki gruba ayriimaktadir. Bu nedenle,
nihai hisse basina sirket degeri, sadece indirgenmis nakit akimlari yéntemi kullanilarak A ve
B grubu hisse senetleri igin ayri ayri hesaplanmistir.

Nihai degerleme sonucu olarak, A grubu imtiyazli paylarin degeri (100 adet toplam 1 TL
nominal bedelli hisseler icin) 7,16 TL; B grubu adi paylarin degeri (100 adet toplam 1 TL
nominal bedelli hisseler icin) 0,68 TL hesaplanmigtir. Konuya iliskin detay hesaplamalar
asagidaki gibidir.

SENARYO 1 (%60) SENARYOZ (%40) HSSEDECER

Adi Hisse Senedi Sahiplerine Olan Nakit Akagianim Bugiinkii Dederferinin Toplany 19.311.652 15.513.593
Uc Degier £8.103.774} 46.004.704|
iskonto Faktsriz (49, Yil) 0,0009 0,0009
() Ug Degierin Bugiinidi Degeri 60.041 40,558
Sirket Degeri 19.371.694 15.554.151
(-) Toplam Finansal Borglar 0 0
(+) Nakit ve Nakit Berzerleri 578.175 578175
Gz Kaynak Degeri 19.949.869 16.132.327
Adi Hisse Senedf Sayrsi 27.000.000 27.000.000
Adi Hisse Bagina Deder (B Gruby) 074TL 0,60 TL 068TL
Imtiyazh Temeitii Goemelerinin Bugiinkii Dederlerinin Toplamy 45.926.812 17.789.563
Ug Degier 400557 204 197.696.742
Iskonto Fakirii (49. Yil) 0,0009 0.0008
(+) Ug Dederin Bugiinkii Degeri 353.173 174.293
Sirket Dederi 46.279.985 17.963.855
Imtivazh Hisse Senedi Saysi 5.400.000 5.400.000
imtiyazl Temettii Gdemelerinin Degeri 8,57 TL 3337
Adii Hisse Basinz Degjer (BGrubu) O74TL 0,60TL
Imtiyazh Hisse Basina Deger (A Gruby) 93171L 39270 716 TL
Toplam Sirket Degeri 66.229.854 TL| 34096182 7TL| 53376.385TL

Volt Enerji'nin toplam nihai 6z kaynak degeri 53.376.385 TL'dir. A Grubu hisse senedi
sahipleri, temetttl imtiyazina sahip olduklari igin A Grubu hisse senetlerinin degeri, B Grubu
hisse senetlerine kiyasla oldukca yiksektir. Ancak hisse senetlerinin A ve B Grubu seklinde
ayrilmasi, Volt Enerji’'nin toplam nihai 6z kaynak degerini etkilemez. A ve B Grubu hisse
senetlerini satin almak ya da devretmek isteyen karar alicilara ilave bilgi saglamak amaciyla
sirket hisse senetlerinde higbir temettli imtiyazi olmamasi durumunda hisse senedi degderinin
ne olacagini gosteren bir tablo rapor ekinde yer almaktadir. Ozeliikle belirtmek gerekir ki,
ekte yer alan ve sirket hisse senetlerinde higbir temettl imtiyazi olmamasi varsayimina
dayanarak hazirlanmis olan bu tablo, sadece bilgilendirme amagli olup, sirketin mevcut A ya
da B Grubu hisse Serf;igxmﬁgergek degerini géstermemektedir.

Sy

26



7 &a ®
ge,qu‘ &2ECOVIS
YEMINLI MALI MUSAV!RLIK AS.

Sonug olarak Volt Enerjinin dederlemesine iligkin en 6nemli faktorler, elekirik ve buhar satis
fiyati ile dogalgaz tedarik fiyatidir. Modellemelerdeki fiyatlar glincel fiyatlari ve orta ve uzun
vadedeki beklentileri yansitmaktadir. Karar alicilarin, elekirik, dogalgaz ve buhar
fiyatlarindaki olasi degisimleri g6z 6niinde bulundurmalari gerekmektedir.

Dr. Celal GELIK
Sorumlu Ortak Basdenetci
Yeminli Mali Mdsgavir
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Higbir Hisse Senedinde Temettil imtiyazi Olmamasi Durumunda Sirket Degeri

'SENARYO 1 (%60) SENARYO 2 (%40) HiSSE DEGERI

Hisse Senedi Sahiplerine Olan Nakit Akiglarinin Bugiinkii Degerlerinin Toplami 65.238.464 33.303.156
Ug Deger 468.700.978 243.701.447
iskonto Faktérii (49. Y1) 0,0009 0,000
(+) Ug Degerin Bugiinkii Degeri 413.214 214.851
Sirket Degeri 65.651.679 33.518.007
(-) Toplam Finansal Borgiar 0 ¢
(+) Nakit ve Nakii Benzerleri 578.175 578,175
0z Kaynak Degeri 66.229.854 34.096.182| 53.376.385 TL
Hisse Senedi Sayist 27.000.000 27.000.000 27.000.000
Hisse Bagina Deger 245TL 1,26 TL 1,98 TL

ONEMLI NOT: Bu tablo sirket hisse senetlerinde higbir temettl imtiyazi olmamasi varsayimina
‘dayanarak hazirlanmistir. Bu tablo, sadece bilgilendirme amacli olup, sirketin mevcut A yada B

Grubu hisse senetlerinin gercek dederini gdstermemektedir.
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