ENKA INSAAT VE SANAYI ANONIM SIRKETPNIN (“ENKA INSAAT)
AKTIFINDE YER ALAN $.8. MAKINE VE IMALAT SANAYICILERI TOPLY ISYERI
YAPI KOOPERATIFI (“KOOPERATIF”) ORTAKLIK PAYLARININ, SOZ KONUSU
SIRKETIN «“ISTIRAK MODELIYLE KiSMi BOLUNMESI” SURETIYLE ENKA
ELEKTRIK URETIM ANONIM SIRKETI’NE (“ENKA ELEKTRIK”) AYNI SERMAYE
OLARAX KONULMASI ISLEMINE ILISKIN DUYURU METNIDIR.

BU KIsMI BOLUNME ISLEMI, 16.09.2003 TARIH VE 25231 SAYILI RESMI
GAZETE’DE YAYIMLANAN “ANONIM VE LIMITED SIRKETLERIN Kismi
BOLUNME ISLEMLERININ USUL VE ESASLARI HAKKINDAKI TEBLIG»
HUKUMLERI, 5520 SAYILI KURUMLAR VERGISI KANUNINUN 19°UNCU VE
2PNCI MADDELERE VE SERMAYE PIYASASI MEVZUATPNIN ILGILI
HUKUMLERI CERCEVESINDE GERCEKLESTIRILMEKTEDIR. .

KisMI BOLUNME ISLEMINE SERMAYE PIVASASI KURULUNUNGS/0792012
TARIH 323 /32 SAYILI KARARI ILE ONAY VERILMISTIR. ANCAK ONAY
VERILMESI, AYNI SERMAYE KOYMA SURETIYLE BOLUNMENIN SERMAVE
PiYASASI KURULU VEYA KAMUCA RESMI TEMINATI ANLAMINA GELMEZ,

TUORK TICARET KANUNU HUKOMLERI CERCEVESINDE ORTAKLARIN
BOLUNME ISLEMININ GORUSULECEGI GENEL KURUL TOPLANTISINA
KATILARAK OY KULLANMA HAKLARI BULUNMAKTADIR.

I. DIGER KAMU KURULUSLARININ KisMi BOLUNME ISLEMINE ILISKIN

GORUSLERI:
Bulunmamaktadir,

Il ORTAKLIKLAR HAKIONDA BILGILER
1. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI BILGILER

a) Béliinen Ortakhic

{-Ticaret Unvani ENKA INSAAT VE SANAY! ANONIM SIRKETI

2-Merkez  ve  Sube Merkez

Adresleri Balmumcu Mahallesi, Bestekar Sevki Bey Sokak Enka 1.
Binas:, Balmumecu, Besiktas/ISTANBUL

3-Tescil Tarihi 28.11.1967

4-Ticaret Sicili Numaras: 68194

5-Ticaret Sicili Istanbul g

Memurlugu b-'.f'"‘ g -




&= Stirest

Siiresiz

7-Faaliyet Konusu

Her tirlit ingaat islerini taahhit etmek, mihendislik,
misavirlik ve kontrollik hizmetleri sunmak, projeler
yapmak, yaptirmak, proje yapimi tazhhiidiinde buluznmak,
konusy ile ilgili tesisler kurmak ve bu tesislerin imalatim
yurt iginde veyahut yurt disinda pazarlamak ve konusu ile
igili olarak maden ocakiar agmak ve islemek.

b} Kismi Béliinmeye Konu Varhidars Devralan Ortaldik

}-Ticaret Unvam

ENKA ELEKTRIK URETIM ANONIM SIRKETI

2-Merkez ve  Sube
Adresleri

Merkez
Balmumcu Mahallesi, Bestekar Sevki Bey Caddesi, ismail
Hakki Bey Sokak, No:2, Balmumcu, Besikias/ISTANBUL

3-Tescil Tarihi

14.02.2011

4-Ticaret Sicili Numarasi 765336
5-Ticaret Sicili istanbul
Memurlugu

6- Siiresi Siiresiz

7-Faaliyet Konusu

Elektrik enerjisi iiretmek, damsmanlik hizmeti vermek,
proje gelistirmek, elektrik enerjisi santrali ve tesisats insa
etmek, finanse etmek.

2. MEVCUT SERMAYE VE PAYLARILE ILGILI BILGILER

a} Bbliinen Ortakhik

i. Odenmis Sermaye: 2.800.000,000,00 TL

ii. Son durum itibariyle béliinme Gncesi Gdenmis sermayenin orfaklar srasmda

dagiimgs
Ortafin;Adi Soyadv  Ticaret | Sermayedeki Pay Sermayedeki Pay:
Unvan: () (4) &) (i)
TARA Holding A.S. 49,08 1.374.194.863 21
Vildan GOLCELIK 7,99 223.597.002,34
Sevda GULCELIK 6,43 179.944,820,21
ENKA Spor Egitim Ve Sosyal Yardim 5,95 166.529.535,40
Vakfi
Diger 17.94 502.546.70’}',8{ ‘
Halka Acik Kistm 12,61 353 187.00700 , s,
Toplam 100 z,sau.oeg‘ﬁ’eazgq__ e
o P

A%




iil. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisiler

- Tara Holding A.S.

Ortagmn; Adr Soyady Ticaret | Sermayedeki Payy Sermayedeki Pay: &%)
Usnvam (BEy (%) LTe)

Sartk TARA 66,49 548.541.221,00
Sinan TARA 33,51 276.458.140,00
Ceyda LALE TARA 0,00 213,00
Temiz USTUN 0,00 213,00
Vedat MIMAROGLU 0,60 213,00
Toptam 106 825.000.060,00

iv. Sermayeyi temsii eden hisse senetlerine tanman imtiyazlar ile meveut imtiyaziarn
devam edip etmeyecefi:

Tablodan da goriildiigi iizere Enka ingaat’in ¢rkartlmig sermayesi 2.800.000.000 TL dir ve
beheri 1 Kr itibari deferde 280.000.000.000 adet nama yazilt paya bdliinmiistiir. Sirket
sermayesini temsil eden paylar, A ve B Grubu olarsk ikiye aynimus olup Sirket esas
stzlegmesinin 27 nei maddesi uyarinca genel kurul toplantifarinda hazir olan pay sahiplerinin (va
da vekillerinin} beher A grubu pay i¢in 10, beher B grubu pay icin 1 oy hakkr bulunmaktadir.

A Grubu paylarin toplam nominal degeri 11,67 TL’dir ve beheri | KR itibari degerde 1,167
adet A Grubu pay bulunmaktadir,

Kismi bBltnme islemi, imtiyazli paylarla ilgili herhangi bir sonug dogurmayacaktr.

v. Sermayeyi temsil eden hisse senetierinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri borglanma senetlerine iliskin agikdamas

Enka Ingaat’in esas sézlesmesinin 7’nci maddesi;

“a) Kurucular arasinda dafiilmak tizere bedelsiz nama yazidr 1.000 (bin} adet kurucu
intifa senedi gikardacaktir. Bu intifa senetleri kuruculara hisseleri nispetinde dagudacakir. Bu
intifa senedine sahip olmak esas mukavele hitkiimlerinin ve umumi heyet kararlarumn aynen
kabul edilece§ini mutazammndir. Intifa seneslerine sonradan tesahiip ederler hakknda daki
aym hakiim caridir,

b) Yonetim kurvlunca dagwnilinak dizere; Enka Holding Yatwun A8 'yve gecen emeklere
kargiltk bedelsiz, serbestge devri kabil ve yalmzca kar payima katdma hakk veren 1. 2&8 (&m}
adei intifa pay senedi ¢rkardmigir. Bu hilkiim Enka Insaatin Enka Holding ch; X A S :le k
birlegmesi nedeni ile esas sdzlesmeye olunmsir.”™ P e

hitkmiinil igermektedir.




Bu gergevede, Sirket’in sermayeyi temsil eden hisse senetleri haricinde 1.000 (bin) adet

Kuruen intifa senedi ve 1.000 (bin) adet de Enka Holding intifa senedi bulunmaktadir.

b) Kismi Bélitnmeye Konu Ortaklik Paylarin: Devralan Ortakiik

i Odenmiy Sermaye: 50.000,00 TL
it. Odenmis sermayenin ortaklar arasinda daZilin:

Ortafin; Ads Soyadi /Ticaret Unvam Sermayedeki | Sermayedeki
Pay: (BL)#)  Pays ().

ENKA Insaat Ve Sanayi A.S. 99,992 49.956,00
CIMTAS Celik Imalat Montaj Ve Tesisat A.S. 0,002 1,00
KASKTAS Kayar Kalip-Altyapi Sondaj Kazmk Ve

Tecrit A.S. 8,002 1,00
ENKA Teknik Genel Miiteahhitlik Bakim lsletme Sevk |

Ve [dare A.S. 0,002 1,00
TITAS Toprak insaat Ve Taahhiit A.S. 0,002 1,00
TOPLAM 100 50,000,008

lii. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile meveut imtivaziarm
devam edip etmeyecedi:

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine 2 (a) (iv) maddesinde belirtilen haricinde taminan
herhangi bir imtiyaz yokitur.

iv. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve

benzeri borglanma senetlerine iliskin agikdama:
Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda tahvil ve benzeri borglanma sened: yc}kfur,




I KisMi BOLUNME ISLEMINE ILISKIN BILGILER
i. Boliinme Gereklgesi:

Enka Ingaat aktifinde iki yildan fazla séiredir bulunan S.S. Makine ve imalat Sanayicileri
Toplu Igyeri Yap: Kooperatifi ortaklik paylar, Enka Insaat®m kismi balinmesi suretiyle net
kayith degerleri tizesinden Enka Ingaat’in % 99,992 oranmnda igtirak ettigi Enka Elektrik’e aymi
sermaye olarak devredilecek ve Enka Elektrik tarafindan yaptlacak sermaye artuimi sonucu
gikartlacak hisseler Enka insaat’a verilecektir. :

Kooperatif’in kurulus amaci, ortaklanmun igyeri ihtiyaglarim kargilamak olup bu amag
dogruttusunda, Kocaeli-Dilovasi flgesi Késeler ve Demirciler koy sunrlan icerisinde yer alan
“Kocaeli-Gebze 1V Istanbul Makine ve Imalat Sanayicileri Organize Sanayi Bolgesi”
(MakineOSB) adi altinda tescil edilen bdlgenin kurucusu olmustur. MakineOSB Nazim Imar
Planti’nda, “Organize Sanayi Bolgesi” olarak onanmis, kaysi-iescil edilmigtir. Enka Insaat’in
MakineOSB alaninda yer alan 3 adet parselde 6n talep tahsisi bulunmaktadir.

Kismi btliinmeye konu Kooperatif ortaklik paylan, Enka Insaat’in 31.12.2011 tarihli Vergi
Usul Kanunu (VUK) hiikiimlerine gére diizenlenen bilangosunda, “istirak Hissesi” hesabinda
5.578.420,81 TL kayith deger ile izlenmektedis.

Diger tarafian, Enka ingaat, 2011 yih icerisinde, Kooperatif ortaklik paylarinm deger
tespiti amactyla degerleme ¢alismasi yaptimustir, DeZerleme Sirketi’nin 09.05.2011 tarihli
raporunda, s6z konusu Kooperatif ortaklik paylasinin degeri (6n talep tahsisi olan parsellerin
degeri) 24.252.814 ABD Dolars karsihi 37.490.000 TL olarak tespit edilmistir. Bu gergevede,
Enka [nsaat’sn UFRS hikkiimlerine gre dizenlenen 31.12.2011 tarihli finansal tablolarinda
Kooperatif ortaklik paylart yilsonu ABD Dolari alis kuru uygulanarak bulunan 45.811.146,36 TL
deger ile izlenmektedir.

Dolayistyla, devre konu Kooperatif ortaklik paylan, Enka Insaat’m 31.12.201 | tarihli;
- VUK hitkiimlerine gbre diizenlenen bilangosunda 5.578.420,81 TL,
-UFRS hitkiimlerine gore dilzenlenen bilangosunda 45.811.140,36 TL deg@er Uzerinden

izlenmektedir,

Kismi bislinme iglemi —belirtildigi tizere- Kooperatif ortaklik paylarinin VUK hitkiimlerine
gbre diizenlenen bilangolarda yer alan —kayitli- deger tizerinden yapilacakiir.

Asagida belirtilen gerekgelerle Enka Insaat Yonetim Kuruly kismi béttinme kardn aleigtys




Enka Ingaat ingaat sektdriinde faaliyette bulunan, Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenleme
ve denetimine tabi ve hisseleri IMKB’de islem gren halka agik bir sirkettir. Sirket’in genis
anlamda faaliyet konusu ise ingaat islerini taahhiit etmek, mithendislik, milsavirlik ve kontrolliik
hizmetleri sunmak, projeler yapmak, yaptirmak, proje yapimi tashhildiinde bulunmak, konusu ile
ilgili tesisler kurmak ve bu tesislerin imalatins yurt icinde veyahut yurt disinda pazarlamak ve
konusu ile ilgili olarak maden ocaklan agmak ve islemekten ibarettir.

Diger taraftan Enka insaat enerji alaninda spesifik bir yatiim yapmay) planlamaktadir. Bu
yvatinmin ayn bir girket aracilifiyla yapdmasimin operasyonel anlamda daha baganli olacags
distincesiyle iki yildan fazla stiredir Enka insaat aktifinde bulunan Kooperatif ortaklik paylarimn
kismi balinme suretiyle halihazirda EPDK dan enerji lisans: almak iizere basvuruds bulunmus
olan Enka Elektrik’e devri planfanmaktadir.

Enka Elekirik’in MakineOSB igerisinde yer alan ve Kooperatif ortaklik paylarimn 6o talep
tahsisine sahip oldugu parsellerde enerji yatirim: yapmas: planlanmaktadir.

Kismi bdltinme islemi sonucunda devredilecek Kooperatif ortaklik paylan karsihigmda
Enka Elektrik nezdinde ihrac edilecek hisse senetleri yine bliinen Enka insaat'a verileceginden
Enka ngaat tarafindan sermaye azaltimm yapilmayacak ve dolayisiyla sirketten herhangi bir varhk
gikisi olmayacaktir. Enka Elektrik’in sermayesinin % 99,99’u Enka Insaat’a ait oldugundan,
Enka Ingaat’ s —UFRS hilkiimlerine gore diszenlenen- konsolide finansal tablolarinda herhangi
bir degisikiik olmayacaktir.

2. Boliinmeye iliskin Yénetim Kurulu Kararlan

Enka Ingaat Yonetim Kurulu tarafindan alinmus bulunan 21.03.2012 tarih ve 2012/850
sayih kararla Kurumlar Vergisi Kanununun 19°uncu ve 20°nci maddeleri hitkiimleri, “Anonim ve
Limited Sirketierin Kismi Bolinme lslemlerinin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig” ve Sermaye
Pivasast Mevzuati dikkate ahnarak; Enka Insaat’m sahip oldugu S$.5. Makine ve imalal
Sanayicileri Toplu Isyeri Yapt Kooperatifi ortaklik paylarimin Enka Elektrik’e kayith degerleri
iizerinden ayni sermaye olarek konulmasina, kismi béliinme neticesinde Enka Elektrik’den
alingcak hisselerin Enka ingaat’a verilmesine ve kismi bdliinme isleminin sirketin 31.12.20H!
tarildi mali tablolan esas alinarak baslatilmasina karar verilmigtir.

Enka Elektrik Yonetim Kurulu'nun 21.03.2012 tarth ve 2012/2 sayih toplantisinda ise;
Enka Insaat’in, enerji alaninda yatinm yapmak amaciyla 2 yildie aktifinde bulundurdugu
Kooperatif ortaklik paylarimin, stz konusu Sirket’in kismi bdlinmesi suretivle Enka Elektrik’e
ayni sermaye clarak konmasina ve bu isleme yonelik ¢alismalara baglanmasina, klsm: boiunme
isteminin ilgili mevzuat hitkimlerine gére yapilmasina ve Enka Ingaat tara,;‘mdarx ’Sermaye:,_.:.




Piyasas: Kurulu’ndan olumiu sonug alinmas: ve gerekli lisansin EPDK tarafindan Enka Elektrik’e
vertlmesi kosullariyla, bSlinme stzlegmesinin genel kurul onayma sunulmasina karar verilmistir.

3. Bilirkigi Raporu Ozeti :

Enka Ingaat ile Enka Elektrik’in tespit talebi iizerine, Istanbul 40"inci Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin 03.04.2012 tarih ve E.2012/83 savili dosyas: kapsaminda belirlenen bilirkisiler
tarafindan hazirlanan 12.04.2012 tarihli bilirkisi raporunda;

e Enka insaat'm 31.12.2011 tarihli bafimsiz denetimden gegmis konsolide bilangosuna
gbre dzvarh@inin 8.561.448.000 TL oldugu ve sermayesinin Szvarhfy igerisinde faziasiyla
korundugu,

» S.5. Makine ve Imalat Sanayicileri Toplu Isyeri Yap1 Kooperatifi ortaklik paylarninin Enka
insaat tarafindan 09.12.2009 tarihinde iktisap edildigi, bu kapsamda 2 yildan fazla siiredir 55z
konusu Sirket’in aktifinde bulundugu ve net kayith degerinin toplam 5.578.420,81 TL
(besmilyonbesyiizyetmigsekizbindbrtytizyirmiTiirk Lirasiseksenbirkurus) oldugu ve dolaysiylia
kismi béliinmeye konu olabilecedi,

e Kismi bolinme sonucu Enka Elekfrik tarafindan 5.578.420,81 TL tutarinda sermaye
artirzmi yapilacal ve her birinin nominal degeri | TL (Bir Tirk Lirasi) olan 5.578.421 adef nama
yazilt hisse ¢ikartlacag ve fakat Enka Elektrik hisselerinin nominal degerinin 1 TL oilmast
sebebiyle 19 Kurus'luk (ondokuzkurug) ilave sermaye artinmi vaptlmas: gerekecegi ve bu
miktara isabet eden kismin Enka [ngaat tarafindan nakit olarak ddenecegi,

e Cikarilacak 5.578421 adet nama yazili hissenin Enka Insaat’a verilecegi ve Enka
ingaat’in bu hisseleri kendi uhdesinde barindiracak olup hissedarlanina dagitmayacagindan
sermaye azaltumi yapmasina gerek olmayacagr; dolayistyla lasmi bolinme sonrasinda kalan
sirket aktiflerinin Enka insaat alacaklilarinin haklarini tamamen kargilayacag;,

e Enka Insaat nezdinde imtiyazli pay sahibi bulunmakla birlikte, bu islemin imtiyazl
paylarla ilgili bir soaug dogurmayacag,

e Enka Elektrik’in sermaye artirsmi sonrasi sermayesinin 5.628.421,00 TL olacagy;
olusacak yeni sermaye yapistmn Enka insaat’in ortaklarmin haklarnin: kerumaya yeterli oldugy,

e Kismi biliinme nedeni ile kullanilan y8ntemierin yeterli olduBu, bSlinmenin :Igih
mevzuat hitkGimierine uygun oldupu ve kismi bsliinmenin yapiimasinin yasal bir sakmcas::;_,“
bulunmadig:

sonug¢ ve kanaatine vanimistir.




4. Uzman Kurulug Rapora

Bolinme iglemi, Sermaye Piyasasi Kurulw’nun Seri: I, No: 31 sayih Tebligi’nin Seri: |,
No: 44 sayili Teblig ile degisik 20/A maddesi kapsaminda “Istirak Modeliyte Kismi Béliinme”
oldugundan ve bdlinen (Enka ingaat) sirketin, devralan {Enka Elektrik) sirket sermayesinin
% 99,9’una sahip olmasindan dolay) Uzman Kurulug Raporu hazirlanmamistir.

V. MALI TABLOLAR

s} Enka ingaat’in béliinmeye esas 31.12.2011 tarihli bafimsiz denetimden gegmis finansal
tablolar EK-1’de yer almaktadir.

1) Enka Insaat’in 31.03.2012 tarihli finansal tablolar EK-2°de yer almaktadur.

¢} Kismi balinme sonras: Enka Elektrik’in tahmini agtlis bilancosu EK-3’de ver almaktadsr,

d} Kismi bdlilnmeden itibaren 3 yillik hedefierin ortaya konuldugu 3 yihik mali tablolar EK-
4°te yer almaktadir.

Diger taraftan, Enka [nseat’my —UFRS hilkiimlerine gére dilzenlenen bilangosunda-
konsolidasyon uygulamasi nedeniyle bir degisiklik olmayacaktir.

V. SIRKETLERIN YONETIMINE [LISKIN BILGILER
1. Béliinen Ortaklifin Yénetim Kurulu ve Denetim Kuruvlu Hakkinda Bilgiler

a) Enka Ingaat’in Yénetim Kurulu asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI

Mehmet Sinan Tara Baskan

Haluk Gercek Baskan Yardimcisi

Erdogan Turgut {cract Olmayan Uye

Elmas Melih Araz Bagimsiz Yonetim Kurulu Oyesi
Veli Ergin imre Bagimsiz Yénetim Kuruju Uyesi

b} Enka Ingaat’n Denetim Kurulu asafdaki gibidir.

ADISOYADI GOREVi
Bahattin Giileryiiz Denetei | -
Melek Celiker Denetgi & s




2. Kismi Biliinmeye Konu Kooperatif Ortakhk Paylarim Devralacak Sirket’in Yénetim
Kurulu ve Denetim Kurulu Haldanda Bilgiler

a} EnkaElektril’in Yonetim Kurulu asagidaki gibidir.

ADISOYADI GOREVI
Haluk Gergek Bagkan
Tahsin Késem Uye
Sinan Soydan Uye
Mustafa Gecek Uye
Vedat Nasit Mimaroglu Uye

b) Enka Elektril’in Denetim Kurulu asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI

Mert ERGIL Denetci

Sinan Yavuz AKTURK Denetgi
V1. DIGER HUSUSLAR

i. Kismi Boliinme Konusunda Vasal Mevzuat
a) Kurumiar Vergisi Kanunu

5520 sayili Karumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesinin figiincii fikrasiun “b” bendi
asagidaki sekildedir:
“Kismi bolimme: Tam mikellef bir sermaye gsirkelinin veya sermaye givketi niteligindeki bir
yabanes kurumun Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bildngosunda yer alan taginmazlar
ile en az iki tam yi siireyle elde tutulan istirok hisseleri ya da sahip olduldor: diretim veya
hizmet igletmelerinin bir veya birkagim kayitlr degerleri iizerinden ayni sermaye olarak meveut
veya yeni kurulacak tam mitkellef bir sermaye sirketine devreimesi, bu Kanmm uygulanmasmda
kismi bolinme hitknvindediv. Ancak, iiretim veya hizmet igletmelerinin devrinde, isletme
biitiinliigi korunacak sekilde faalivetin devami igin gerekli akiif ve pasif kalemlerin tiimibniin
devredilmesi zorunludir. Kismi bélimmede devredilen varhiklara karsilik edinilen devralan sivket
hisseleri, devreden girkette kalabilece$i gibi dogrudan bu girketin ortakiarma da verilebilir,
Tagmmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsammida devrinde, devralan givketin hissglerinin ., .
devreden yirketin ortaklarina ve :Imesr halinde, devredilen taginmaz ve istirak kfs.se!erme dfgskzﬁ £,
borglarn da devri zorunludur.” T

i
e s

Buna gére kismi bollinme iglemi kapsaminda, tam miikellef bir sermaye sirketinin veya serrhaye
sitketi niteligindeki bir yabanct kurumun Tirkiye'deki isyeri veya daimi Iemsiicssmm L
bilangosunda yer alan:




I} Tasinmazlar,
2) En az iki tam yil stireyle elde tutulan istirak hisseleri,
3) Sahip olduklar tretim veya hizmet igletmelerinin bir veya birkacy,
kayitli deferleri Uzerinden meveut veya yeni kurulacak bir sirkete ayni sermaye olarak

koyulabilecektir,
b) 6762 Saysh Tiirk Ticaret Kanunu

6762 Tirk Ticaret Kanunw'nda (“TTK™) bélinme ile ilgili ayn bir hikiim yer
almamakiadir. Maliye Bakanlips ile Sanayi ve Ticaret Bakanh@: tarafindan hazirlanan “4rionim
ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme Islemierinin Usul ve Esaslarimn Diizenlenmesi Haldanda
Orlak Tebligi” 16.09.2003 tarih ve 25231 sayils Resmi Gazete’de vayimlanmistir. Teblig’in 5422
saydt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 38. maddesi ile 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 274.
ve 3143 sayili Sanayi ve Ticaret Bakanhpy’min Tegkilat ve Gorevieri Haklanda Kanunun 33.
maddelerine istinaden anonim ve limited sirketlerin kismi bslinmelerine iliskin usul ve esaslan
diizenlemek amaciyla getirildigi belirtilmistir.

¢) 6102 Say:h Tirk Ticaret Kanunu

6102 sayils Tirk Ticaret Kanunu 14.02.201 | tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimianmis
ve 01.07.2012 tarihinde yiriirlige girmistir. Bélinme islemlerine iliskin dilzenlemeler, 6102
sayth Kanun’un 159 ila 179. maddeleri arasinda ver almaktadr,

Kanun’un 159, maddesine gre;

" Béliinme
“MADDE 139- Bir girket tam veya kismi bolimebilir.

b} Kismi bélinmede, bir sirketin malvarlifinin bir veya birden fazla bolimi diger sirketlere
deviolunur. Bolitnen sirketin ortaklary, devralan girketlerin paylarim ve hallarn iktisap ederler
veya boliinen girket, devredilen malvarligt bolimlerinin karsihiginda devralan sivketlerdeki
paylart ve haklart elde ederek yavru sirketini olugturur,”

d} Sermaye Piyasas: Meviuaty

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri: 1, No: 31 sayils Tebligi’nin Seri: |, No: 44 sayih Tebtrgt:ﬂ
ile degigik “Tanimlar” baghikls 3’tincli maddesinde; ; S
“Bu Tebligde gecen;




Kismi Bolimme: Bir ortakligin malvarliguun bir veya birden fuzla bolininin meveut veya
yeni kurulacak bagka ortaklik/ortakitklara devredilmesi olup ‘oriaklora pay devri modeliyie kismi
boliimme’ ve “igtirak modeliyle knsmi bélimmeyi,

Istirak Modeliyle Kismi Boliinme: Bolinen ortakligan, baliinmeye komu malvarligimn baska
bir ortakliga ayni sermaye olarak komuldugy, sadece ayni sermaye devrinin sz konusy oldugu,
devrin karsiliginda biliinen ortaklifan devralan ortakltk sermayesinde pay sahibi oldugu kismi
boliinmeyi,

ifade eder.”

hiikmil bulunmakta olup “Boliinme” baglikl: 20/A maddesi ise asagidaki gibidir:

“Balinme islemine taraf ortakliklardan en az birisinin halka agik ortokik olmas:
durumunda, boliinmeye konu varlik toplamimn ortakhigm son bilango akiif toplamina oramna
bakilmaksizin, baliinmeye iliskin yonetim kurulu kararindan sonre, ancok ortakik genel
kurulunda boliinmeye iliskin karar almmasindan énce, bolinme icin Kurul'dan onay ahnmast
zoruntudur,

Haika agik ortakhifdarin, tam boliinme ile ortaklara pay devri modeliyle hismi béliinme
iglemlerinde, mal vartigs unsurlarin devralan ortakltk ya da oriakliklarin hisse senetlerinin,
Kurwld'a kaydettirilmesi zorunludur. Istivak modelivie kusmi bilinmelerde ise devralan ortakiidm
hisse senetleri Kurwl kavding alimmoz. Ancak bu durumda, béliinen ortakhfn finansal
tablolarim, _ihrac etigi sermave pivasasi graclar: bir borsada islem goren ortakiklarin tabi
oldugu finansal raporlama standardarma uveun olarak_hazwiamast ve kamuye agiklanmast
zoruniu hale gelir,

Halka agik ortakitklarn boltinme iglemderi, bir iivetim tesisi veya isletmenin parea parca
elden gikardarak, ortakligin iivetim ve hizmetin ifasi faalivetinden altkomudmas: sonvucunu
dogurmayacak gekilde yapiliy.

Bélinen ortakhigin ortaklarwun bilgilendirilmesini ve bolinme kararimn gorisilecedi
genel kuruldan dnce ortaklarin sagliklt bir sekilde iradelerinin olusturulmasim feminen bolinme
istemlerinde bir duyuru metninin ilan edilmesi zorunludur. S6z konusu dupury meini, birlesmeye
iligkin duyuru metninin igerifine benzer igerikie hazirlanarak boliinmenin gorisillecegi genel
kurul toplantisindan en az 30 gin dnce tasarryf sahiplerine duyurulur. Stz konusy duyury
meininin ilamnda birlesmeye iliskin duyury metninin ilam ile ilgili esasiar uygulamr.

Halka acik anonim ortakhildarin bélinme isleminde devralan taraf olmalar: durumunda;

a) Bélinecek ortakligin bolimmeye konu malvarlikdarvun ekonomik bir biittinliik arz
elmesi zorundudur,

b} Kurulca belirienen niteliklere sahip kuruluglar tarafindan, en az iki degerleme yontemi
kullamilarak boliinmeye konu malvarligt unsurlarvun deger iespitine ilighin olarak: Tapar,
hazirlanmast ve s6z konusu raporun bagvury sirecinde Kurula iletilmesi zorwflz:a’mrf




Halka ag¢ik anonim ortakikdarn boliinme igleminde devreden taraf olmalart duwrumunda,
devredilen malvarligimn ve ortaklarma verilecek devralan ortakhik hisselerinin deger iespiti
beginci fikramn (b) bendinde belirtilen gekilde yopihr. Sy kadar ki_istirak modelivle kismi
balimme islemierinde. devralon tarafin veni kurulan ortaklik olmasi ve sermavesinin % 99.9 una
boliinen halka gcik ortaklifin sahip olmasi dwrumunda, dederleme raporu ve vedinei filradan
kaynaklanan ézel bagnmsiz denetim rapory hazirloma zorunluluu bulunmaz, Ancak, Degerleme
Raporu'mun ve ozel bafimsiz denetim raporunun hazrlatibmig olmas: durumunda, bagvury
stirecinde, Kunrul’a Hetilmesi zoruniudur.

Bolimmeye taraf ortoklilkdarin bohinmeye esas olinacak ve Kurul diizenlemelerine gore
hazirlanmig finansal tablolarimn 6zel bagumsiz denetimden gegirilmesi, raporun ‘clumsuz goriy’
igermemesi, raporda ‘olumiu géritg' bildivilmesine vagmen Kurvlca yapiacak inceleme
sonscunda gerekli goriilmesi veya raporda ‘sarth gérily’ bildirilmesi durumunda, soz kornusu
durumiara neden olan hususlar cercevesinde raporun dizeltilmesi gerelmekiedir.

Bolinme islemierine iligkin olarak yapilacok bagvurularda, bu maddede yer almayan
husustarda, bu Teblig de yer alan birlesme islemlerine iligkin hitkiimler kiyasen uygidanr,”

2. Pay Sahiplerinin Bilgilendiriimesi

Enka Ingaat’in son ti¢ yillik mali tablolar, bagimsiz denetim raporlan ile faalivet raporlar,
bbliinmeye esas mali tablolara iliskin bagimsiz denetim raporu, bilirkisi raporu, bdlinme ile ilgili
yonetim kurulu karari, boliinmenin hukuki ve iktisadi gerekgesini ortaya koyan yonetim kurulu
raporu, duyuru metni, bolinmeden itibaren 3 yillik hedeflerin ortaya konuldugu tahmini mali
tablolar ile bSliinme sonrast tahmini agilhis bilangosu pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla
bélinme igleminin onaylanacag: genel kurul toplantisindan en az 45 giin once Enka fn§aat’m
merkez ve subeleri ile internet sitesinde incelemeye agik bulundurulacak, Kamuyu Aydmiatma
Platformu’nda ilan edilecektir. 5 e
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Vil KISMI BOLUONME SOZLESMES] . i L

Kismi Boltnme sdzlesmesi EK-5’te yer almalktadir.




Kanuni vetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu ﬁuyuru
metninde ver alan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun olduunu ve duyuru methiriin “bu
bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksildik icermedigini beyan ederiz.




EXLER:
I. Enka ingaat’n bslinmeye esas 31.12.2011 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal

tablolan
2. Enka Insaat’in 31.03.2012 tarihii finansal tablolar
3. Kismi boliinme sonras: Enka Eleldrik’in tahmini agilis bilancosu
4. Kismi bbliinmeden itibaren 3 yillik hedeflerin ortaya konuldugu Enka Ingsat’in 3 yillik

mali tablolan

5. Kismi Baliinme S8zlesmiesi.’? ;™.
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