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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda inceleme Raporu

GSD Denizcilik, Gayrimenkul, Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Giris

GSD Denizcilik, Gayrimenkul, Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran
2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu, ayn1 tarihte sona eren alti
aylik gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve onemli
muhasebe politikalarinin - 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Sirket yOnetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsanmi

Incelememiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tiim onemli hususlar ortaya c¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii aciklanmamustir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem finansal tablolarinin, GSD Denizcilik, Gayrimenkul,
Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu
ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin finansal performansini ve nakit akiglarini
Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (bakiniz Not 2)
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.

[stanbul
10 Agustos 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci



GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla

Bilango (Finansal Durum Tablosu)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmig gecmis
31 Aralik
2011
30 Haziran Yeniden
Notlar 2012 simflanms”
VARLIKLAR
Donen Varhklar 32,399 58,567
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 22,021 42,409
Finansal Yatirimlar 4 109 2,752
- Alum Satim Amagh Finansal Varliklar 4.3 - 2,739
- Alum Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 4.1 109 13
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 6 9,546 13,187
Diger Donen Varliklar 14 541 97
(Ara Toplam) 32,217 58,445
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 10 182 122
Duran Varhklar 31,931 18,505
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 6 4,102 8,262
Finansal Yatirimlar 4 1,278 1,174
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4.4 1,278 1,174
Maddi Duran Varliklar 8 1 2
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 23 7,973 8,804
Diger Duran Varliklar 14 18,577 263
TOPLAM VARLIKLAR 64,330 77,072
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,017 15,043
Finansal Bor¢lar 5 - 13,867
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 4 4 7
- Alum Satim Amagh Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 4.2 4 7
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 6 691 852
Donem Kar1 Vergi Yiikiimluliigi - -
Bor¢ Karsiliklar 11 117 79
Diger Borglar 7 205 238
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 66 55
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 13 66 55
OZKAYNAKLAR 63,247 61,974
Odenmis Sermaye 15.1 30,000 30,000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 15,355 15,355
Hisse Senedi Thrag Primleri 15.2 1 1
Deger Artis Fonlar 15.3 (79) (183)
- Finansal Varlik Deger Artis Fonu (79) (183)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 154 1,117 943
Gegmis Yillar Karlart 15.5 15,684 12,375
Net Donem Kari 1,169 3,483
TOPLAM KAYNAKLAR 64,330 77,072
(*) 2.1.3 no’lu dipnota bakiniz.

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

™ gegmis Imge'“memis gecmis ""gefmemis
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran Haziran
10cak-30 1 Nisan-30 2011 2011
Haziran Haziran Yeniden Yeniden
Notlar 2012 2012 smflanmis”  simifl )
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri - - - -
Satiglarin Maliyeti (-) - - - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) - - - -
Faiz ve Diger Gelirler 16 770 355 1,361 629
Faiz, Komisyon ve Diger Giderler (-) 16 (11) (7) (15) 7
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar 16 759 348 1,346 622
BRUT KAR 759 348 1,346 622
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 18 - - (114) (61)
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (1,387) (772) (1,288) (691)
Diger Faaliyet Gelirleri - - - -
Diger Faaliyet Giderleri (-) 20 (177) (108) (248) 457
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ESAS
FAALIYET KARI/ZARARI (805) (532) (304) 327
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 21 5,485 2,922 6,244 3,469
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-) 22 (3,205) (1,708) (4,585) (3,283)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGIi ONCESi KARI 1,475 682 1,355 513
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (306) (255) 232 33)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 23 525 525 (237) “@n
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 23 (831) (780) 469 14
DONEM KARI 1,169 427 1,587 480
Hisse Basina Kazang 24 0.039 0.014 0.053 0.016
(*) 2.1.3 no’lu dipnota bakiniz.

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
incelemed incelemed incelemed incelemed
gecmis gecmemi gecmis gecmemi
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran Haziran
1 Ocak - 30 1 Nisan -30 2011 2011
Haziran Haziran Yeniden Yeniden
Notlar 2012 2012 simfl @ siiflanmis™
DONEM KARI 1,169 427 1,587 480
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER
Finansal Varlik Deger Artis Fonundaki Degisim 15 104 17 (64) (81)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 1,273 410 1,523 399
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1,273 410 1,523 399
(*) 2.1.3 no’lu dipnota bakiniz.

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye
. enflasyon Kardan ayrilan
Odenmis diizeltmesi Hisse senetleri Finansal varhiklar kisitlanmig Gecmis Net

Notlar sermaye farklar1 ihra¢ primleri  deger artis fonu yedekler yil karlari donem Kkari Toplam
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 30,000 15,355 1 60 693 7,612 5,013 58,734
Toplam kapsamh gelir
Net donem kar1 - - - - - - 1,587 1,587
Diger kapsaml gider - - - (64) - - - (64)
Kapsamh gelir toplami - - - (64) - - 1,587 1,523
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan
islemler
Transfer - - - - 250 4,763 (5,013) -
Ortaklarla yapilan islemler toplam 250 4,763 (5,013) -
30 Haziran 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 30,000 15,355 1 4) 943 12,375 1,587 60,257
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 30,000 15,355 1 (183) 943 12,375 3,483 61,974
Toplam kapsaml gelir
Net donem kar1 - - - - - - 1,169 1,169
Diger kapsamli gelir - - - 104 - - - 104
Kapsamh gelir toplami - - - 104 - - 1,169 1,273
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan
islemler
Transfer - - - - 174 3,309 (3,483) -
Ortaklarla yapilan islemler toplam - - - - 174 3,309 (3,483) -
30 Haziran 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 15 30,000 15,355 1 (79) 1,117 15,684 1,169 63,247

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

incelemeden incelemeden
gecmis gecmis

Notlar 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar:

Net donem kari 1,169 1,587
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 89 1 3
Siipheli alacak karsilik gideri 20 177 248
Kidem tazminati karsilik gideri 13 13 11
Kullanilmamis izin karsilik gideri 11 18 8
Personel ikramiye karsiligindaki artis 11 30 -
Tiirev islem reeskontlar1 4.14.2 (105) (87)
Vergi gideri/(geliri) 23 306 (232)
Finansal varlik satis kar1 (86) -
Finansal borglar faiz gideri 22 68 284
Banka mevduat faiz gelirleri 21 (1,387) (1,387)
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kar1 204 435
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki degisim 7,624 1,756
Diger donen ve duran varliklardaki degisim (18,186) 1,162
Finans sektorii faaliyetlerinden bor¢lardaki degisim (161) (618)
Diger borglardaki degisim (36) (261)
Odenen vergiler (238) (283)
Odenen personel izin karsilig 11 10) -
Odenen kidem tazminat: 13 (2) -
Esas faaliyetlerinde(n) dolay net nakit girisi/(cikis1) (10,805) 2,191

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari

Finansal yatirimlardaki degisim 2,834 (2,598)
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklardaki degisim (60) (40)
Alinan temettii 21 245 -
Alinan faizler 1,586 1,425
Odenen faizler (68) (219)
Yatirim faaliyetlerinden dolayi net nakit girisi/cikisi 4,537 (1,432)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari

Finansal bor¢lardan saglanan nakit girisleri - 9,454
Finansal borclar geri 6demeleri (13,867) (3,830)
Finansman faaliyetlerinden dolay1 net nakit girisi/(cikis1) (13,867) 5,624
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki kur farklari (54) 7
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azalis)/artig (20,135) 6,383
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 42,048 29,595
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.3 (s) 21,859 35,985

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (eski unvaniyla “Tekstil Finansal
Kiralama Anonim Sirketi”) (“Sirket”) 1992 tarih ve 3226 sayili “Finansal Kiralama Kanunu” hiikiimleri
cercevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarli§i’ndan alinan izni takiben, Tiirkiye’de faaliyet gdstermek
iizere kurulmustur. Sirket’in hisselerinin bir boliimii Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda 20 Subat 1995
tarihinden beri islem gormektedir.

Sirket’in 25 Mayis 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, finansal kiralama sektoriinde yasanan
daralmaya bagli olarak sirket faaliyet konusunun degistirilmesi i¢in ana sdzlesme degisikligine yonelik
calisma baslatilmasina kararlagtirllmigtir. Diizenlenen ana sozlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvani
“GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” ve isletme adi “GSD Marin”
olarak belirlenmistir. S6z konusu tadil metinleriyle Sirket’in amag¢ ve konusu gemi, yat, deniz araglarinin
ve ilgili arag, ekipman ve yedek parca alim - satimi, isletilmesi, kiralanmasi, imali ve ticaretini yapmak ve
her tiirlii gayrimenkul alim-satimi, kiralanmasi ve ingasini yapmak olarak belirlenmistir. Sirketin faaliyet
konusu ve iinvan degisikligini de iceren kararlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”),
Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) ve diger ilgili kamu kuruluglarindan gerekli izinlerin alinmasini takiben
24 Agustos 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda ortaklar tarafindan onaylanmustir.
Sirket’in GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degisen unvam 26
Agustos 2011 tarihi itibariyla tescil edilmistir.

Sirket, eski unvani ile eski faaliyet alaninda faaliyet gosterdigi donemde imzalanmis olan finansal kiralama
sozlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklari tamamen tasfiye edilinceye kadar takibi, yeni bir finansal
kiralama islemi ve finansal kiralama sozlesmesi yapilmamak kaydiyla mevcut finansal kiralama
sozlesmelerinin ek s6zlesmeleri, kiraci degisikligi, siire uzatimi ve kisaltilmasi iglemleri ve bunun gibi tadil
sozlesmeleri, sozlesmenin feshi, malin iadesi ve alacaklarin tahsili i¢in yasal takip islemlerini yapabilecek
olup finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklarini kismen veya tamamen devir ve
temlik edebilecektir.

Sirket eski faaliyet alaninda agirlikli olarak insaat, tekstil, metal sanayi, makina, kimya endiistrisi ve
madencilik sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarla ¢calismaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak, No:3
Kiigiikyal1 34854 Maltepe/ Istanbul

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Tutar ) Tutar Y%
GSD Holding A.S. (“GSD Holding”) 16,336 54.45 16,336 54.45
Halka arz edilen 13,662 45.54 13,662 45.54
Diger 2 0.01 2 0.01
Tarihsel tutar 30,000 100.00 30,000 100.00
Sermaye enflasyon diizeltme farki 15,355 15,355
Enflasyona gore diizeltilmis tutar 45,355 45,355



2.1
2.1.1

GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket hisselerinin grup bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

A Grubu 8,976 8,976
B Grubu 3,741 3,741
C Grubu 15,038 15,038
D Grubu 2,245 2,245

30,000 30,000

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar Yonetim
Kurulu’'nu segcmede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denetci seciminde imtiyaz sahibidir. Hissedarlara
kar dagitiminda taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. GSD Holding, A, B, ve D grubu
hisselerinin tamamina, C grubunun da 1,375 TL’lik tutarina sahiptir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla personel sayis1 8 dir (31 Aralik 2011: 9)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolari Hazirlama Ilkeleri

Sirket, finansal tablolarin1 1 Ocak 2012 tarihine kadar BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve
Icerigi Hakkinda Teblig”, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige konulan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara
iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan
yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamstir.

BDDK’nin 16 Haziran 2011 tarih ve 4252 sayili karar ile Sirket’in finansal kiralama faaliyet izninin iptali
uygun bulunmustur. Bu nedenle Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla BDDK diizenlemelerine tabi
olmamakla birlikte ayni tarihte sonra eren hesap doneminde Sirket faaliyetlerinin tiimiiyle finansal kiralama
faaliyetlerinden olugsmast ve SPK’'min 7 Temmuz 2011 tarih ve 412 sayili yazis1 ile Sirket’e finansal
tablolarin1 1 Ocak 2012’den baglayan ilk ara hesap doneminden itibaren Seri: XI, No: 29 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 Teblig”) uyarinca
diizenlemesinin uygun olacagin1 bildirmesi nedeniyle Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal
tablolarim1 BDDK tarafindan belirlenen Raporlama Standartlari’na ve raporlama formatlarina uygun olarak
hazirlamstir.

Ilisikteki ara doénem finansal tablolar SPK’nin 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan Seri: XI, No: 29 Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir. SPK mevzuatina gore
raporlama yapan sirketler Seri: XI, No: 29 Teblig’in 5. Maddesine gore Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ni/ Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ni
(“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Seri: XI, No: 29 Teblig’de yer alan Gecici Madde 2’ye gore Seri: XI,
No: 29 Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 30 Haziran 2012
tarihinde sona eren doneme iliskin finansal tablolarin1 UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere
uygun olarak hazirlamstir.



2.1
2.1.1

2.1.2

2.1.3

GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamt)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam:)
Finansal Tablolart Hazirlama Ilkeleri (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gecerli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” uygulanmamustir.

Ara donem finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009
tarihli duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum’) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca
kararlastirilmistir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gecici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibariyla, Sunuma fliskin
Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihli ara donem finansal tablolar1 10 Agustos 2012 tarih ve 644 no’lu karar ile
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin finansal
tablolarin yayimi sonrasinda finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”)’dir. Finansal tablolar ile bunlara
iligkin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve Onemli
farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2011 ve 30 Haziran 2011 tarihli finansal tablolarda yapilan siniflamalar:

Sirket, 31 Aralik 2011 ve 30 Haziran 2011 tarihleri itibartyla finansal tablolarimi BDDK tarafindan
belirlenen Raporlama Standartlari’na ve raporlama formatlarina uygun olarak hazirlamis ve ilan etmistir.
SPK’nin 7 Temmuz 2011 tarih ve 412 sayili yazisi ile Sirket’e finansal tablolarin1 1 Ocak 2012’den
baslayan ilk ara hesap doneminden itibaren Seri: XI, No: 29 Tebligi uyarinca diizenlemesinin uygun
olacagim bildirmesi nedeniyle, Sirket 31 Mart 2012 tarihi itibariyla finansal tablolarin1 ve karsilagtirmali
bilgileri Seri: XI, No: 29 Tebligi’'ne uygun olarak yeniden diizenlemis ve SPK’nin raporlama formatlarina
gore hazirlamstir.

Karsilagtirma donemine iligkin bazi tutarlar cari donem sunumuna uygunluk agisindan ilisikteki finansal
tablolarda yeniden simiflandirilmustir. ilisikteki finansal tablolarda yer alan karsilastirmali bilgilere iliskin
onemli siniflamalar asagidaki gibidir:
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamt)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam:)

Karsilastirmali Bilgiler

BDDK
Raporlama Seri: XI, No:
Standartlari'na 29 Teblig’e
gore onceden gore yeniden
raporlanan diizenlenen
31 Aralik 2011 tarihi itibarivla toplam varliklar 77.072 77.072
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla toplam yukumliiliikler 15,098 15,098
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklar 61,974 61,974
30 Haziran2011 tarihinde sona eren ara doneme ait net kar 1,587 1,587
30 Haziran2011 tarihinde sona eren ara doneme ait kapsamli gelir (64) (64)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, finansal kiralama islemlerinden alacaklar icinde gosterilen 20,619 TL
tutarindaki finansal kiralama alacaklari ve 596 TL tutarindaki takipteki alacaklar, finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar hesabina siniflanmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar iginde
gosterilen 2,752 TL tutarindaki alim satim amagli finansal varliklar ve alim satim amach tiirev finansal
varliklar ile 1,174 TL tutarindaki satilmaya hazir finansal varliklar, finansal yatirimlar hesabina
siniflanmustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 42,408 TL tutarindaki bankalar, nakit ve nakit benzerleri hesabina
siniflanmustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 13,867 TL tutarindaki alinan krediler, finansal borclar hesabina
siniflanmustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 12,375 TL tutarindaki olaganiistii yedekler, gecmis yillar karlar1 hesabina
siniflanmustir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap doneminde 1,361 TL tutarindaki finansal kiralama
gelirleri, finans sektorii faaliyetlerinden faiz ve diger gelirler hesabina siniflanmistir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap doneminde 1,402 TL tutarindaki esas faaliyet
giderlerinin, 114 TL tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderleri, 1,288 TL tutarindaki kismi da
genel yonetim giderleri hesaplarina siniflanmistir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap doneminde 1,387 TL tutarindaki bankalardan
alinan faizler ile 2,020 TL tutarindaki kambiyo islemleri kari, finansal gelirler hesabina siniflanmistir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap doneminde 2,475 TL tutarindaki kambiyo islemleri
zarart, finansal giderler hesabina siniflanmistir.

30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla Heniiz Uygulamada Olmayan Yeni Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tiim
standartlart ve  UMSK’nin Uluslararast1 Finansal Raporlama Yorumlart Komitesi’nin (“UFRYK”)
yayimladig tiim yorumlarini uygulamistir.

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap doneminde heniiz yiiriirlige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim giincellemeler bulunmaktadir. UMSK tarafindan yayimlanan UFRS 9 — Finansal Araglar Standardi
haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde gegerli olacaktir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamt)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam:)
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri ile gosterilirler.

Mubhasebe Politikalar1 ve Tahminlerdeki Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir UMS/UFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, soz
konusu UMS/UFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagh yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in, cari donem igerisinde
muhasebe politika ve tahminlerinde gerceklesen 6nemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Finansal Araglar
Tiirev Olmayan Finansal Araglar

Sirket’in finansal varliklari; finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, finansal
yatirimlar ve diger donen varliklardir. Finansal borglar, finans sektorii faaliyetlerinden borglar ve diger
borglar ise finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirilmistir.

Tiirev olmayan finansal araglar, islem maliyetleri dahil gercege uygun degerleri ile kaydedilir. Tiirev
olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarini
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlart ifade
etmektedir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar finansal kiralama alacaklarindan olusmakta olup asgari kira
odemelerinin toplami, faiz ve anapara tutarlarim1 kapsayan bir sekilde briit olarak finansal kiralama
alacaklar1 hesabinda yer almaktadir. Kira 6demelerinin toplami ile s6z konusu maddi duran valiklarin
maliyeti arasindaki fark olan faiz ise kazanilmamis gelirler hesabinda yansitilmaktadir. Kira 6demeleri
gerceklestikge, kira tutar1 finansal kiralama alacaklar1 hesabindan diisiilmekte; icindeki faiz bileseni ise kar
veya zararda finansal kiralama faiz geliri olarak yansitilmaktadir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklar tahsili miimkiin olmayan kisimlari i¢in ayrilan
karsilik tutarlari diisiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar,
finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklarin diizenli gozden gecirilmesi sonucu deger
diisiikliigiine ugradig: tespit edilen s6z konusu alacaklarin defter degeri tizerinden, bu alacaklari tahsil
edilebilir degerlerine getirmek icin ayrilir. Siipheli hale gelen bir alacag: ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Alim satim amaciyla ya da ilk kayitlara alimi sonrasinda bu amacla degerlendirilen finansal varliklar,
gercege uygun deger deger farki kar zarara yansitilan finansal varhiklar olarak siniflamir. flk kayda
alinmayla beraber, iliskilendirilen islem maliyetleri, kar veya zarara kaydedilir. Gercege uygun deger farki
kar zarara yansitilan finansal varliklarin degerlerindeki degisimler, kar veya zarara kaydedilir. Gergege
uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar kamu kesimi tahvillerini icerir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamt)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar (Devami)

Tiirev Olmayan Finansal Araglar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar, yatirim amach olarak edinilen, vadesine kadar elde tutulmayacak veya
alim satim amaciyla elde tutulmayan kiymetlerden olusmaktadir. S6z konusu satilmaya hazir finansal
varliklar aktif piyasalarda islem goren ve gormeyen hisse senetleri yatirimlarindan olugmaktadir. Aktif bir
pazarda islem gormeyen satilmaya hazir hisse senedi yatirnmlar1 gercege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi icin maliyet degeri ile degerlenmektedir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote hisse senedi yatirimlar
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Deger
diisiikliikleri kar veya zarara kaydedilirken, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varlik deger artis fonu
hesabinda gosterilirler. Yatirimin elden c¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal
varlik deger artis fonu hesabinda biriken toplam kar veya zarar, kar veya zarara siniflandirilmaktadir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinir.
Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinkii
degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri
stiresince kar veya zarara intikal ettirilir.

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar, kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri iizerinden
gosterilmektedir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden otiirii veya Sirket finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarinin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit ettigi
tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikkler, Sirket’in sozlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin
stiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya ddenmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraci ile dogrudan iligkili ek
maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalig olarak muhasebelestirlir.

Tiirev Finansal Araglar

Tiirev finansal araglar alim-satim amagch tiirev finansal varliklar/yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmis olup
gercege uygun degerleriyle finansal tablolarda gosterilir. Gercege uygun deger degisimleri finansal
gelirler/giderler hesaplar1 icinde muhasebelestirilmektedir. Gercege uygun degerler, islem goren piyasa
fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa dist vadeli doviz
sozlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade oraninin, s6zlesmenin geri kalan siiresi icin ilgili para
biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip raporlama donemi sonunda
iskonto edilerek ile diisiilmesiyle belirlenir. Tiirev araclarin gercege uygun degeri pozitifse alim satim
amacl tiirev finansal varliklarda, gercege uygun degeri negatifse alim satim amagh tiirev finansal
yiikiimliiliiklerde muhasebelestirilir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamt)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

Sonradan Ortaya Cikan Giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasin1 degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya c¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukc¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Cari ve karsilastirmali donemde, maddi duran varliklarin ortalama faydali 6miirlerini yansitan amortisman
stireleri asagida belirtilmistir:

Siire (Yil
Tasitlar 5
Doseme ve demirbaslar 5
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, sirasiyla, “diger faaliyet gelirleri”
ve “diger faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile varsa kalic1 deger kayiplari
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri
tizerinden (5 yil), satin alim tarihinden itibaren faydali Omiir siirelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis
icin katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile 6l¢iiliir ve s6z konusu
varliklar izerinden amortisman ayirma iglemi durdurulur.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamt)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal Varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradig: kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile olgiilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith degeri ve
orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akimlarin bugiinkii degerine indirgenmis degeri
arasindaki farki ifade eder.

Finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr1 test edilir.

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigii, varligin kayitl degeri ile nakit akislarindan olusan alacagin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir ve siipheli alacak karsiligi hesabina yansitilir. Raporlama
donemi sonrasi gerceklesen bir durum deger diisiikligiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya
zararda geri cevrilir.

Satilmaya hazir finansla varliklar ile ilgili deger diistikliikleri, daha once diger kapsamli gelir altinda
kayitlara alinan ve 6zkaynaklarda finansal varlik deger artis fonu altinda sunulan birikmis zararlar kar veya
zarara siniflanarak kayda alinirlar. Diger kapsamli gelirden kar veya zarara siniflanan birikmis zarar,
anapara Odemesi ve itfa edilmis maliyet ile daha Once kar veya zarara kaydedilen deger diisiikliigii
diidsiildiikten sonraki giincel gercege uygun deger arasindaki farktir. Etkin faiz yonteminin uygulanmasi ile
ilgili kiimiilatif deger diistikliigti degisimleri, faiz gelirinin bir parcasi olarak gosterilir. Eger miiteakip
donemde deger diisiikliigline ugramis satilmaya hazir finansal varligin gercege uygun degeri artmis ve bu
artis deger diisiikliigiiniin kar veya zararda kayitlara alindig1 tarihten sonra nesnel bir olayin gerceklesmesi
nedeniyle olusmussa, deger diisiikliigii kar veya zarardan geri cevrilir. Fakat, deger diisiikliigiine ugramis
satilmaya hazir finansal varliklara iliskin daha sonraki tarihte ortaya ¢ikan gercege uygun deger artislari
diger kapsaml1 gelir altinda kayda alinir.

Maliyet bedeli iizerinden tasinan ve aktif bir piyasada islem gormeyen satilmaya hazir hisse senedi
yatirimlari igin, gercege uygun degerin giivenilir olarak oOlgiilememesi nedeniyle deger diisiikliikleri
giderleri iptal edilmezler.

Finansal Olmayan Varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama donemi sonunda herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger diisiikliigii
kayitlara alimir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik
aynistirtlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanmimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya zararda
mubhasebelestirilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii ilk olarak birimlere
tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayith
degerinden orantisal olarak diisiiliir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamt)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii (Devamu)

Finansal Olmayan Varliklar (Devami)

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari, kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullamim degeri,
s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama donemi sonunda deger
diisiikliigiiniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik
olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikligi sadece varligin belirlenen kayith degerini agmayacak
kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diisiikliigii eger yok ise iptal edilir.

Sermaye Artiglart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 Yonetim Kurulu tarafindan onaylanip tescil olunan nominal
degerleri iizerinden muhasebelestirilir.

Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminati karsiigi, Sirket calisanlarimin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Caligsanlar
tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi
yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasint 6ngormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmustir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Net iskonto orani %?2.94 %?2.94
Beklenen maas / limit artig orani %S5.65 %S5.65
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %83 %79

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavami her alti ayda bir ayarlandig: icin, 30 Haziran
2012 tarihi itibartyla gecerli olan 2.92 TL (31 Aralik 2011: 2.73 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

UMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikkler ve Kosullu Varliklar’da belirtildigi iizere herhangi bir
karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz konusu yiikiimliiliikk tutarinin
giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa Sirket
s6z konusu hususlart ilgili finansal tablolara iligkin agiklayict notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman
degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli
olmasi beklenen nakit c¢ikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z
konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

(i) Finans Sektorii Faaliyetlerinden Faiz ve Diger Gelirler

Finans sektorii faaliyetlerinden faiz ve diger gelirler etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir.

(ii) Temettii Gelirleri

Temettii gelirleri beyan edildikleri tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir.

(iii) Diger Gelir ve Giderler

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

(iv) Finansal Gelirler/(Giderler)

Finansal gelirler ve giderler etkin faiz oran1 yonetimi kullanilarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi yikiimliliigi,
donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari
ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiglinii ve gecmis yillardaki vergi ylikiimliiligi ile ilgili diizeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve bor¢larin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farklarin vergi etkilerinin
belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gecgerli olan kanunlara
dayanarak, gecici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir ve
satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun deger degisimlerinden kaynaklanan vergi etkileri deger
degisimlerinin gosterildigi ayni kalemde 6zkaynaklarin altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda
vergilendirilebilir karin olmasi durumunda muhasebelestirilir. Finansal tablolara onceki donemlerde
yansitilmig olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildigt
takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliliigii, kanunen vergi varliklari ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

[liskili Taraflar

UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri
yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen
kuruluslar, iliskili kurulus olarak tamimlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir gibi iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama hisse adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem bagindaki adi hisse senedi sayisi ve donem
icinde geri aliman veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligi faktorii ile carpilarak
toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhigi faktorii belli sayida hisse senedinin
cikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam donemin giin sayisina oranidir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bor¢lanma Maliyetleri

Bir maddi duran varlik yatirimu ile iligkilendirilemeyen tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde
kar veya zarara kaydedilmektedir.

Kiralama Islemleri
(i) Faaliyet Kiralamasi

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara gider olarak kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doénemi sonu ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. UMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar”, hiikiimleri
uyarinca raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir bir faaliyet boliimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme
faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonug¢larinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi
ve boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden
gecirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir.

Sirket’in raporlama tarihi itibariyla faaliyetleri finansal kiralama islemlerinden olusmasi nedeni ile ayrica
faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akis
tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglart isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu (Devami)

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte vadesi
ic ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade
etmektedir.

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan faiz gelir reeskontlar1 hari¢ nakit
ve nakit benzeri degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Kasa 1 2
Bankalar (Vadesi 3 aydan kisa) 21,858 35,983
21,859 35,985

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama donemi sonunda gegerli kur iizerinden donem sonunda
TL’ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve
yiikkiimliiliikler gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade
edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
ABD Dolar1 1.8065 1.8889
Avro 2.2742 2.4438
Ingiliz Sterlini 2.8216 2.9170

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Sirket’in finansal tablolarinin hazirlarken kullandigi 6nemli
tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda yer verilmistir:

Not4 - Gergege uygun deger farki kar /zarara yansitilan finansal varliklar
Not 6 — Finans sektorii faaliyetlerinden alacak deger diisiis karsiligi

Not 11 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 23 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 26 — Finansal araglardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Bankalar 22,020 42,408
Vadesiz mevduat 585 322
Vadeli mevduat 21,435 42,086
Kasa 1 1
22,021 42,409

Vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli TL, Avro ve ABD Dolar1 bazinda banka plasmanlarindan olusmakta
olup, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla s6z konusu mevduata uygulanan faiz orami sirasi ile %10.00 -
%11.25, %1- %4.80 ve %1°dir (31 Aralik 2011: ii¢c aydan kisa vadeli TL ve ABD Dolari; %8-%13, %1 ve
%1). 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla banka mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR
Almm-Satim Amach Tiirev Finansal Varhklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarindan olusan alim-
satim amagch tiirev finansal varliklarin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Alim-satim amagli tiirev finansal varliklar 109 13
109 13

Almm-Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarindan olusan alim-
satim amagch tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Alim-satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliikler 4 7
4 7
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)
Almm-Satim Amach Finansal Varliklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, donen varliklarda sunulan finansal yatirimlarin
(alim-satim amagh finansal varliklar) detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Faiz Faiz
Oram Oram

Tutar (%) Tutar (%)

Kamu kesimi tahvilleri - - 2,739 11.22
- - 2,739

Gercege Uygun
31 Arahik 2011 Nominal Deger Deger
Kamu kesimi tahvilleri 3,000 2,739
3,000 2,739

Kisa vadeli finansal varliklar (alim-satim amacli finansal varliklar) icerisinde gosterilen kamu kesimi
tahvilleri 22 Subat 2012 tarihinde itfa edilmistir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, duran varliklar icerisinde gosterilen finansal
yatinmlar (satilmaya hazir finansal varliklar) borsada islem goren ve gormeyen hisse senedi
yatirimlarindan olugmaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Oy Oy

Kullanim Kayith Kullanim Kayith

Giicii % Deger Giicii % Deger
Borsada islem goren
GSD Holding 0.17 318 0.17 232
Tekstilbank A.S 0.04 110 0.04 92
Borsada islem gormeyen
Tekstil Faktoring Hizmetleri A.S 1.98 813 1.98 809
Diger 37 41

1,278 1,174

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in aktif bir piyasada islem gormeyen ve
borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetleri, ger¢ege uygun
degerleri giivenilir olarak Olgiilemedigi icin finansal tablolarda elde etme maliyet degerleri ile
muhasebelestirilmistir.

Sirket’in finansal yatirimlarindan dolayr maruz kaldigi kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin
aciklamalara 26 no’lu dipnotta yer verilmistir.

19



GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, finansal bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Orijinal Orijinal
Doviz Defter Faiz Oram Doviz Defter Faiz Oram
Para birimi Tutar: Degeri % Tutari Degeri %

Sabit faizli Avro - - - 4,149 10,138 3.30-4.80
Degisken faizli Avro - - - 1,526 3,729 Euribor+2.50
Uzun vadeli aliman kredilerin
kisa vadeli kisimlari - - - 13,867 -
Toplam - - - - 13,867

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bankalardan alinan kredilerin tamami Sirket tarafindan 2012 yilinda geri
odenmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, bankalardan alinan krediler icin GSD Holding’ten kefalet alinmistir.

Sirket’in finansal bor¢larindan dolayr maruz kaldig: kredi, likidite ve piyasa risklerine iligskin agiklamalara
26 no’lu dipnotta yer verilmistir.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Finansal kiralama alacaklar1 9,323 12,357

Siipheli alacaklar 2,989 3,408

Stipheli alacaklar karsilig (2,989) (2,812)
Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan diger

alacaklar 223 234

9,546 13,187

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Uzun vadeli finansal kiralama alacaklar1 4,102 8,262
4,102 8,262

Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarindan dolayr maruz kaldigi kredi, likidite ve piyasa
risklerine iligkin aciklamalara 26 no’lu dipnotta yer verilmistir.
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6 FINANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
6.1 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (Devami)
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin detayr asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar
Faturalanmis kiralama alacaklar1 496 653
Faturalanmamuis finansal kiralama alacaklar1 9,739 13,086
Eksi: Kazanilmamus faiz gelirleri 912) (1,382)
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar, net 9,323 12,357
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar
Faturalanmamuis finansal kiralama alacaklar1 4,267 8,679
Eksi: Kazanilmamus faiz gelirleri (165) 417)
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar, net 4,102 8,262
Toplam Finansal Kiralama Alacaklari, net 13,425 20,619

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, faturalanmamis kiralama islemlerinden alacaklarin
vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 1ylakadar 1-2yil 2-3yil 34yl 4yilveiizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari, net 8,827 2,836 1,076 190 - 12,929
Kazanilmamis gelirler 912 113 48 4 - 1,077
9,739 2,949 1,124 194 - 14,006

31 Arahk 2011 1 yila kadar 1-2 yil 2-3y1l 34yl 4yilveiizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari, net 11,704 6,923 1,139 199 1 19,966
Kazanilmanus gelirler 1,382 363 50 4 - 1,799
13,086 7,286 1,189 203 1 21,765
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6 FINANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
6.1 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (Devami)
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari (Devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, faturalanmamis kiralama islemlerinden alacaklarin
ilgili para birimlerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Kazanilmamis  Kazamlmanus

Anapara Anapara Gelirler Gelirler
Para birimi Doviz Tutar: TL Tutan Doviz Tutar: TL Tutan
30 Haziran 2012
TL 1,900 1,900 360 360
Avro 4,220 9,598 249 566
ABD Dolar1 792 1,431 84 151
12,929 1,077
31 Aralik 2011
TL 2,991 2,991 574 574
Avro 6,056 14,800 409 1,001
ABD Dolar1 1,152 2,175 119 224
19,966 1,799

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, kiralama islemlerinden

alacaklar i¢in uygulanan ortalama faiz oranlari ABD Dolar i¢in %6.26, Avro i¢in %5.50 ve TL igin
%10.90dur.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, kiralama islemlerinden
alacaklar i¢in uygulanan ortalama faiz oranlari ABD Dolar1 i¢in %6.85, Avro i¢in %5.84 ve TL igin
%11.13’tiir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in kiralama islemlerinden alacaklar1 icerisinde yer alan 490 TL (31
Aralik 2011: 489 TL) tutarindaki faturalanmis alacagin vadesi ge¢mis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat
kalitesinde bir degisiklik olmadigi, teminat ile giivence altina alindigi ve Sirket yOnetimince tahsil
edilebilir olarak degerlendirildiginden dolayi, s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamistir. Bahse konu
kiralama islemlerinden alacaklarin faturalanmis kisminin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklari
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Vadesi gecmis ama deger diisiikliigiine ugramams

0-30 giin 266 316
30-60 giin 132 127
60-90 giin 92 44
90-180 giin - 2
180 giin iizeri - -
Toplam defter degeri 490 489
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6 FINANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
6.1 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (Devami)
6.1.2 Siipheli Alacaklar

Sirket, sorunlu hale gelen finansal kiralama alacaklar1 i¢in miisteri bazinda zarar karsiligi ayirmaktadir.
Karsilik tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi veya soz konusu alacaklar i¢in alinmis olan
teminatlarin degerinin gergeklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklar1 kapsar.

Stipheli alacaklar i¢in ayrilmis karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
1 Ocak bakiyesi 2,812 2,595
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 177 248
Donem i¢inde ¢oziilen karsiliklar - (68)
Donem iginde aktiften silinen karsiliklar - -
Y1l sonu bakiyesi 2,989 2,775

Donem iginde ayrilan siipheli alacak karsilik giderleri kar veya zararda diger faaliyet giderleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

6.2 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden borglarin detay1

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Alinan avanslar 460 608
Saticilar 220 232
Diger 11 12
691 852

Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden borclarindan dolayr maruz kaldigi kredi, likidite ve piyasa
risklerine iligkin aciklamalara 26 no’lu dipnotta yer verilmistir.

7  DIiGER BORCLAR
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Odenecek diger vergiler 182 217
Odenecek SSK primleri 23 21
205 238
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MADDI DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 30 Haziran 2012
Malivet
Tasitlar - - - -
Doseme ve demirbaglar 1,319 - - 1,319
Ozel maliyetler 155 - - 155
1474 - - 1.474
Cari donem
1 Ocak 2012 amortismani Cikislar 30 Haziran 2012
Birikmis amortisman
Tasitlar - - - -
Doseme ve demirbaglar 1,317 1 - 1,318
Ozel maliyetler 155 - - 155
1472 1 - 1.473
Net defter degeri 2 1
30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 30 Haziran 2011
Malivet
Tasitlar 211 - 59) 152
Doseme ve demirbaglar 1,319 - - 1,319
Ozel maliyetler 155 - - 155
1,685 - (59) 1,626
Cari donem
1 Ocak 2011 amortismam Cikislar 30 Haziran 2011
Birikmis amortisman
Tasitlar 211 - (50) 152
Doseme ve demirbaglar 1,313 2 - 1,315
Ozel maliyetler 155 - - 155
1,679 2 (59) 1.622
Net defter degeri 6 4

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar tizerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin tamami
itfa olmustur. Maddi olmayan varliklar bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap doneminde maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 30 Haziran 2012
Maliyet
Bilgisayar programlari 488 - - 488
488 - - 488
Cari donem
1 Ocak 2012 itfa pay1 Cikislar 30 Haziran 2012
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar programlari 488 - - 488
488 - - 488
Net defter degeri - -

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap doneminde maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 30 Haziran 2011

Maliyet
Bilgisayar programlari 488 - - 488
488 - - 488

Cari donem
1 Ocak 2011 itfa pay1 Cikislar 30 Haziran 2011

Birikmis itfa paylar

Bilgisayar programlari 487 1 - 488
487 1 - 488

Net defter degeri - -

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla, satis amaciyla elde tutulan varliklar finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklarina karsilik olarak miisterilerden alinan toplam 182 TL tutarinda bir arsa, bir bina ve cesitli
makinalardan olusmaktadir (31 Aralik 2011: 122 TL).
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11 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borg¢ karsiliklarinin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Izin karsilig 84 76
Personel ikramiye karsilig1 30 -
Diger 3 3
117 79

11.1 izin karsihg

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin kargiligi, tiim
calisanlarin hak ettikleri ancak 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 201 tarihleri itibariyla heniiz kullanmadiklart
izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde izin karsiliginin hareketleri

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
1 Ocak bakiyesi 76 64
Donem iginde 6denen (10)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 18 8
Donem sonu bakiyesi 84 72

11.2 Diger karsihiklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, diger karsiliklar, GSD Yatirnm Bankas1 A.S.’ye (“GSD
Bank”™) olan katilim paylar1 gider karsiliklarindan olugmaktadir.

11.3 Faaliyet Kiralamalari
11.3.1 Kiraci olarak Sirket

Sirket, cesitli faaliyet kiralama sozlesmelerine taraf olmustur. Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik
2011 tarihleri itibariyla sdzlesmelere dayanan faaliyet kiralamas1 ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralk 2011
1 yildan az 46 128
1-5 yil aras1 19 38
5 yildan uzun - -
Toplam 65 166

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap doneminde faaliyet kiralamalar1 nedeniyle 109 TL tutarinda
(30 Haziran 2011: 101 TL) kira gideri finansal tablolara yansitilmistir.

26



12
12.1

12.2

GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER
Verilen Teminatlar

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler
(“TRI”)’ler asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar1 142 99

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1 - -
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRIlerin Toplam Tutart - -

142 99

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Teminat/Rehin/ipotekler (TRI) asagida yer alan
kuruluslara verilen teminat mektuplari, garanti ve kefaletlerden olugmaktadir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Mahkemeler 126 82
Diger 16 17
142 99

Sirketin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla,kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
yukarida sunulan teminat mektuplari haricinde,vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarma orani
%0’ dir (31 Aralik 2011: %0).

Alman Teminatlar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarina
karsilik alinan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Miisteri senetleri 233,936 234,201
Ipotekler 18,465 19,017
Temlik 420 420
Miisteri ¢ekleri 77 77
Teminat mektuplari 25 25
252,923 253,740
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TAAHHUTLER (Devami)
Para swap alim-satim anlasmalari

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Para swap alim islemleri 10,035 4,022
Para swap satim islemleri 9,902 3,989
19,937 8,011

Emanet kiymetler

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Karsiliksiz cekler 362 362
Bankalardaki senetler 183 183
Bankalardaki ¢ekler 77 164
Portfoydeki senetler 55 55
Karsiliksiz senetler 7 7
684 771

Diger
30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, GSD Holding, Sirket’in acik olan kredi limitlerinin teminati olarak kredi
kuruluslarina toplam 71,793 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2011:102,619 TL).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, bor¢ ve calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Calisan haklan yiikiimliiligii karsilig 66 55
Kidem tazminati karsiligi 66 55
66 55

Kidem tazminati karsiligt

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
25 hizmet yilim1 dolduran (kadinlarda 20) ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin bazi1 gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet y1li icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 30
Haziran 2012 tarihi itibartyla 2.92 TL (31 Aralik 2011: 2.73 TL) ile sinirlandirilmistir.

30 Haziran tarihinde sona eren ara hesap donemlerinde kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

2012 2011
1 Ocak bakivesi 55 51
Do6nem icinde 6denen (2) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 13 11
Do6nem sonu bakiyesi 66 62

DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, diger donen varliklarin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Pesin ddenen stopajlar 238 -
Vergi dairesinden alacaklar 216 -
Pesin 6denen giderler 65 22
Pesin 6denen vergiler - 53
Diger 22 22
541 97

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, diger duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Verilen avanslar 18,426 -
Pesin ddenen giderler 151 263
18,577 263

Sirket yeni faaliyet alaninda, 10 Nisan 2012 tarihinde Giiney Kore'de yerlesik Hyundai Mipo Dockyard Co.
Ltd. tersanesinde insa edilerek Haziran 2013’te teslim edilmek iizere 39,000 dwt tasima kapasitesine sahip,
2 adet yeni dokme kuru yiikk gemisi yapimi konusunda s6z konusu tersane ile gemi insa sozlesmesi
imzalanmigtir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, bu sozlesmeye iliskin verilen avanslar diger duran varlik
hesabina siniflanmustir.
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15 OZKAYNAKLAR
15.1 Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla 30,000 TL (tarihsel
deger) olup, 3.000.000.000 adet her biri nominal 1 Kurus degerinde olan hisseden olusmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ortaklik yapist 1 no’lu dipnotta
belirtilmistir.

15.2 Hisse Senetleri Ihrac Primleri

Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak
sermaye artislarinda kullanilabilir.

15.3 Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Deger artis fonu 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinde olusan degerleme farklarindan olugmaktadir.

15.4 Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
donem karimin %5°i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini
asan tiim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akceler,
toplam sermayenin %350’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilinir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmig yedekler toplami 1,117 TL’dir (31
Aralik 2011: 943 TL).

15.5 Gecgmis Yillar Karlan

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ge¢mis yillar karlar1 olaganiistii
yedeklerden olugmaktadir.

15.6 Kar Dagitimm
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemistir.

Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar icin ise bu dagitimin Sirket’in genel kurulunda
alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutariin mevcut 6denmis/cikarilmis sermayenin
%5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis
ancak bir onceki doneme iliskin temettii dagitimin1 gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu
nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri
donem karindan temettii dagitacaklari, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitmalari zorunlulugu
getirilmigtir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’min ilgili
diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir
kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda
veya yasal kayitlarin herhangi birinde déonem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
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OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Dagitinm (Devamu)

Sirket, 19 Nisan 2012 tarih ve 632 numarali Yonetim Kurulu kararina istinaden 31 Mayis 2012 tarihli
Olagan Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulmak iizere, 2012 ve izleyen yillara iligkin olarak, Sirket’in
faaliyetlerini istikrarli ve gilivenli bir sekilde siirdiirmesi amaciyla, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu, ilgili yasal diizenleme ile Sirket ana sozlesmesindeki hiikiimler cercevesinde, yatirim
faaliyetleri ve mevcut finansman yapilari géz 6niinde bulundurularak, karlarin biinyede tutulmasi yoluyla
giiclii o6zvarlik yapisinin korunmasi amaciyla gecmis yil karlart niteligindeki olaganiistii yedeklerde
biriktirilerek i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak dagitilmasi esasina dayali bir kar
dagiim politikast benimsemistir. Kar politikasinin, SPK’nin kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ve
Sirket’in hedefleri gozetilerek her yil tekrar degerlendirilmesine karar verilmistir.

FAiZ VE DiGER GELIiRLER/FAiZ, KOMiSYON VE DiGER GiDERLER

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait faiz ve diger gelirler ile
faiz,komisyon ve diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran 2012 Haziran 2012 Haziran 2011 Haziran 2011
Finansal kiralama faiz gelirleri 649 293 1,297 595
Finansal kiralama alacaklar1 temerriit
oelirleri 121 62 64 34
Toplam faiz ve diger gelirler 770 355 1,361 629
Verilen iicret ve komisyonlar (11) (7) (15) (7)
Toplam faiz, komisyon ve diger
giderler 11) (7) (15) 7)
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar 759 348 1,346 622

GENEL YONETIM GIiDERLERI

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik ve li¢ aylik ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran 2012 Haziran 2012 Haziran 2011  Haziran 2011

Personel giderleri 716 432 667 386
Mliskili kuruluslardan hizmet alimlart 220 117 193 101
Kira ve aidat giderleri 109 54 85 43
Sigorta giderleri 79 34 150 75
Arag giderleri 16 8 10 4
Vergi, resim ve har¢ giderleri 12 9 71 37
Dava takip giderleri 9 4 23 13
Amortisman ve itfa paylari 1 - 3 2
Diger 225 114 86 30
Toplam 1,387 772 1,288 691
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GENEL YONETIM GIDERLERI (Devami)

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri
icinde yer alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran 2012 Haziran 2012 Haziran 2011 Haziran 2011

Maaslar ve ticretler 651 398 582 341
Sosyal sigorta prim giderleri - isveren

pay1 34 18 46 26

Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 13 8 11 5

Diger 18 8 28 14

Toplam 716 432 667 386

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik ve {i¢ aylik ara hesap donemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran 2012 Haziran 2012 Haziran 2011 Haziran 2011

Personel giderleri - - 80 48

Kira ve aidat giderleri - - 16 8
Arag giderleri - - 2

Diger - - 16 4

Toplam - - 114 61

NIiTELiKLERINE GORE GiDERLER

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir.

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ve ii¢ aylik hesap donemlerine ait amortisman ve

itfa giderleri ve kidem tazminat1 giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran 2012 Haziran 2012 Haziran 2011 Haziran 2011

Personel giderleri 716 432 747 434
Amortisman ve itfa paylari 1 - 3 2
Toplam 717 432 750 436

DiGER FAALIYET GiDERLERIi

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait diger faaliyet giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran 2012 Haziran 2012 Haziran 2011 Haziran 2011

Siipheli alacak karsilik gideri 177 177 248 248

Kullanilan krediler i¢in verilen faizler - (69) - (121)
Kullanilan krediler icin kur farki

giderleri - - - (584)

Toplam 177 108 248 (457)
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FINANSAL GELiRLER
30 Haziran tarihinde sona eren alti aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait finansal gelirlerin detay1
asagidaki gibidir:
1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran 2012 Haziran 2012 Haziran 2011 Haziran 2011
Kur fark: gelirleri 2,950 1,814 3,709 1,912
Bankalardan alinan faizler 1,387 472 1,387 777
Tiirev finansal islemlerden karlar 813 605 806 649
Temettii gelirleri 245 27 1 1
Menkul degerler faiz gelirleri 4 4 1 1
Diger 86 - 340 129
Toplam 5,485 2,922 6,244 3,469
FINANSAL GIDERLERI
30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik ve ii¢c aylik ara hesap donemlerine ait finansal giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran 2012 Haziran 2012 Haziran 2011  Haziran 2011
Kur farki giderleri 3,133 1,878 4,260 3,431
Kullanilan krediler icin verilen faizler 68 68 284 284
Tiirev islemlerden zararlar 4 (27) 41 (268)
Stipheli alacak karsilik gideri - (211) - (164)
Toplam 3,205 1,708 4,585 3,283
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi
Kurumlar Vergisi
30 Haziran 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oram1 %20°dir (31 Aralik 2011: %20).

Sirket’in, cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliilikkleri igin ilisikteki finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 30
Haziran 2012 tarihinde sona eren donemde kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram1 %20’ dir
(31 Aralik 2011: %20). Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili
asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar gegmis yil karlarindan
mahsup edilemezler.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim1 inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylarn {lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir
kazanctan diistilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Yatirim Indirimi Uygulamasi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1
Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici
69’uncu maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikkte bulunan
mevzuat hiikiimlerine goére (vergi oramina iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirim indirimi
tutarlarin1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri 6ngoriilmiis, dolayisiyla
da yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirlitkten kaldirilmistir. Bu
cercevede, ti¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnasi haklarinin bir kismini veya tamamini kullanamayan
yiikkiimliilerin haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ortadan kalkmistir. Diger yandan 5479 sayili
Kanun’un 2 ve 15’inci maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren yiiriirliikkten kaldirilmis ve boylece 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirim
harcamalar tizerinden yatirim indirimi istisnasindan yararlanilmasina imkan taninmamustir.
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VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devam:)
Yatirim Indirimi Uygulamasi (Devamz)

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldigi Karar uyarinca,
yukarida bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gecici 69’uncu maddesinde yer
alan 2006, 2007 ve 2008 ibareleri ile 19’uncu maddenin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren kaldirilmasina
iliskin diizenlemenin Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekcesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, yatirim
indirimiyle ilgili siire sinirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi’nin aldig1 Karar
uyarinca, yatirim indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliige girmesine
hilkkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlari ile 2006 6ncesinde
baslayip iktisadi ve teknik biitiinliikk kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden yatirnmlardan dogan
yatirim indirimi tutarlar sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda da kullanilabilecektir.
Yeni diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden
yatirim indirimi istisnasindan yil siirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmustir.
Bununla birlikte, 6009 sayili “Gelir Vergisi Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis
ve ilgili kanun ile yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ilgili y1l kazang tutarinin
%25’ini asamayacaf belirtilmistir. Yapilan degisiklikle, yatinm indirimden yararlanacak olanlarin
kurumlar vergisi oraninin %30 yerine yiiriirlikteki oran (%20) olmas1 esas1 benimsenmistir.

Anayasa Mahkemesi 9 Subat 2012 tarihli ve 2012/9 sayili karar1 (Esas No: 2010/93) ile 6009 sayili
Kanun’un 5’inci maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen
“Su kadar ki, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar,
ilgili kazancin % 25’ini asamaz.” bi¢imindeki climlenin Anayasa’ya aykirt olduguna ve iptaline karar
vermistir. Anayasa Mahkemesinin kararim takiben Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan, miikelleflerin 2011
yilina iligkin verecekleri Yillik Kurumlar Vergisi Beyannamesinde % 25’lik simir1 dikkate almaksizin
yatirim indiriminden faydalanabilmelerine iliskin gerekli diizenlemeleri yapilmistir.

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, 122,893 TL (31 Aralik 2011: 122,960 TL) tutarindaki
kullanilmamis yatirim indirimini gelecekte olusacak kazanclardan indirmek suretiyle kullanabilecektir.
Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek bahsi gecen kullanilmamis yatirim indirimi ve diger
gecici farklardan olusan 7,973 TL (31 Aralik 2011: 8,804 TL) tutarinda net ertelenmis vergi varlig
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlar1 ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz 6niinde bulundurulmustur.
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VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devam:)
Transfer Fiyatlandirmast

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiili kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile ilgili detaylar diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiili
kazan¢ dagitimi kurumlar vergisi icin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alimir. Alim, satim,
imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diin¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye,
ticret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi ig¢inde iligkili sirketler ile yapilmig
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

30 Haziran tarihinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi karsiliklar1 asagidakilerden olugmaktadir.

Cari donem gelir vergisi 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Cari donem kurumlar vergisi - (237)
Gegmis y1l kurumlar vergisine iligkin diizeltme 525 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (831) 469
Toplam vergi geliri/(gideri) (306) 232

Sirket 2011 yili kazanglarina iliskin olarak, yiiriirliikkteki mevzuat geregince yatirim indirimi istisnasi
olarak indirim konusu yapilacak tutarin ilgili y1l kazang tutarinin % 25’lik sinir1 dikkate alinarak gecici
kurumlar vergisi 0demistir. Ancak daha sonra yatirim indirimi uygulamasina iliskin olarak, Anayasa
Mahkemesi, 9 Subat 2012 tarihli ve 2012/9 sayili karar1 (Esas No:2010/93) ile 6009 sayili Kanun’un
5.maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki,
vergi matrahinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini
asamaz.” bicimindeki ciimlenin, Anayasa’ya aykiri olduguna ve iptaline karar vermistir. Anayasa
Mahkemesi’nin kararimi takiben Gelir Idaresi Baskanligi tarafindan, miikelleflerin 2011 yilma iliskin
verecekleri yillik kurumlar vergisi beyannamesinde %25'lik sinir1 dikkate almaksizin yatirim indiriminden
faydalanabilmelerine iligskin gerekli diizenlemeler yapilmis olup, bu diizenleme sonrasinda Sirket’in
yatirim indirimi tutar1 Sirket’in 2011 yilina iligskin finansal tablolarinin onaylanmasi ve ilani1 sonrasinda
tamamen indirilebilir hale gelmis oldugundan 2011 yili kurumlar vergisi beyannamesinde vergi
hesaplanmamis olup, 525 TL tutarindaki 2011 yil1 4. donem gecici kurumlar vergisi, cari donemde “donem
vergi geliri/gideri” hesap kaleminde gelir olarak kaydedilmistir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, kurumlar vergisi karsilig1 ve pesin 6denen vergiler
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Cari donem kurumlar vergisi karsilig - 525
Donem i¢inde pesin 6denen vergiler - (578)
(Pesin 6denen)/6denecek kurumlar vergisi - (53)

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Donem basindaki 6denecek kurumlar vergisi - 179
Cari donem gideri - 525
Donem igindeki 6demeler - (757)
(Pesin 6denen)/6denecek kurumlar vergisi - (53)
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devam:)

30 Haziran tarihinde sona eren ara hesap donemlerine ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida
mutabakati yapildig1 {izere vergiden onceki kara yasal vergi orami uygulanarak hesaplanan tutarlardan

farkladur:
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi oncesi kar 1,475 1,355
Raporlanan kar iizerinden hesaplanan vergi (295) (20) 271) (20)
Indirilemeyen giderler tutari 49) 3) (78) (16)
Vergiden muaf gelirler tutari 73 5 34 13
Yatirim indirimi (35) 2) 547 54
Vergi geliri/(gideri) (306) 20 232 31

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve borg¢larini, bilango kalemlerinin Seri: XI, No: 29 Teblig ve Vergi Usul
Kanunu uyarinca farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak

hesaplamaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varlig 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kullanilmavan vatirim tesvikleri 7.624 8.449
Siipheli alacaklar karsiligi 334 330
Kidem tazminat1 ve izin karsiligi 36 26
7.994 8.805
Ertelenmis vergi borcu 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Tiirev islemlerden dogan gelir tahakkuklari, net 21 (1)
(21) 1)
Ertelenmis vergi varligi,net 7,973 8,804
30 Haziran tarihinde sona eren ara hesap donemlerinde, ertelenmis vergi varligi hareketleri asagidaki
gibidir:
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
1 Ocak bakiyesi 8,804 7,874
Kar veya zararda kayitlara alinan ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (831) 469
Donem sonu bakiyesi 7,973 8,343
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve

Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HiSSE BASINA KAZANC

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik ve iic aylik ara hesap donemlerine ait hisse basina kazang

hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran 2012 Haziran 2012 Haziran 2011 Haziran 2011

Do6nem net kar1 1,169 427 1,587 480
Agirlikl ortalama hisse senedi sayisi 30,000 30,000 30,000 30,000
Hisse basina kar (tam TL) 0.039 0.014 0.053 0.016

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda onemli bir etki
yaratabilmesi durumunda soz konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, hisselerinin
%54.45’ine (31 Aralik 2011: %54.45) sahip olan ve ana hissedar1 olan GSD Holding tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket’in nihai sahibi GSD Holding olup ilisikteki finansal tablolarda GSD Holding ve iligkili

kuruluslar iliskili taraflar olarak gosterilmektedir. Ili

skili taraflar ayn1 zamanda Sirket’in ana sahipleri,

yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri ve ailelerini de icermektedir.

Bankalardaki mevduat

(a)

Bankalardaki mevduat
Tekstil Bankast A.S.
GSD Bank

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
21,541 42,100

13,946 136

7,595 41,964

Yukarida belirtilen bakiyeler, Sirket’in soz konusu iliskili taraflar ile piyasa kosullarina uygun olarak

gerceklestirdigi islemlerden kaynaklanmaktadir.

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla, iliskili bankalardan 143 TL tutarinda teminat mektubu (31 Aralik 2011:

99 TL) alinmustir. S6z konusu tutarin 22 TL (31 Aralik
ve 121 TL tutarindaki (31 Aralik 2011: 77 TL) kismu
ve bankalara verilmistir.

(b)

iliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler

2011: 22 TL) tutarindaki kismu Tekstil Bankas1 A.S.
GSD Bank’tan alinmig ve cesitli kamu kurumlarina

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, iliskili taraflara bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Diger borclar 35 10
Borg karsiliklari 3 3
Toplam 38 13
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devamz)
(b) Mliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler (Devami)

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait iliskili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran 2012 Haziran 2012 Haziran 2011  Haziran 2011
Tekstil Bankast A.S.’den faiz gelirleri 396 190 1,274 688
GSD Bank’tan faiz gelirleri 991 282 97 73
Tekstil Faktoring Hizmetleri A.S.’den
temettii geliri 218 - - -
Tekstil Bankas1 A.S.’den tiirev
islemlerinden gelir 227 117 62 -
GSD Bank’tan tiirev islemlerinden
gelir 530 515 164 57
Gsd Reklam ve Halkla Iliskiler
Hizmetleri A.S.’den temettii geliri 27 27 - -
Tekstil Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’den temettii geliri - - 1 1
Tekstil Banks1 ddenen faiz giderleri 3) 3) - -
Tekstil Bankas1 AS’ye 6denen sube
pazarlama aracilik komisyonlari - (1) (1)
GSD Bank’a 6denen faiz giderleri - - 3) -
Tekstil Bankast A.S.”ye 6denen
bankacilik komisyonlar1 (D (D @) 3)
GSD Bank’a 6denen bankacilik
komisyonlar1 (1) - 3) 2)
GSD Bank’a 6denen katilim paylari 21 (12) 17) (8)
GSD Holding’e 6denen vekalet
ticretleri (19) 5) (13) -
M. Turgut Yilmaz’a 6denen kira
giderleri (95) (48) (85) (42)
GSD Holding’e 6denen katilim paylari 179) (85) (163) 92)

(¢) Tiirev finansal islemler

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, GSD Bank ile toplam 10,035 TL (nominal) tutarinda para-swap
islemi yapmustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, GSD Bank ile toplam 4,022 TL (nominal) tutarinda para-swap islemi
yapmistir.

(d) Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatler

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap déneminde Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan
menfaat ve ikramiyeler tutar1 303 TL’dir (30 Haziran 2011: 254 TL).
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait
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26 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
26.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski

e Likidite Riski

e Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacl sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢cin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
yonetim standartlart ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

26.1.1 Kredi riski

Sirket finansal sektor faaliyetlerinden dolay:r (finansal kiralama islemleri) kredi riskine maruz kalmakta
olup kuru yiik gemi tagimaciligi faaliyeti ile ilgili heniiz bir kredi riski olusmamustir. Kredi riski, karsilikli
iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan
islemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir.

Kredi risk yogunlasmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bolgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerin bu sirketlerin sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini benzer ekonomik kosullar ¢ercevesinde
etkilemesi ile ilgilidir. Kredi risk yogunlugu, Sirket’in belirli bir sanayi koluna veya cografi bolgeye
etkinlik saglama konusundaki performansina iliskin duyarliligin1 gostermektedir.

Sirket, bor¢ verme faaliyetlerini belirli bir sektore veya cografi bolgeye yogunlastirmayarak kredi riskini
yonetmeye c¢alismaktadir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilancoda gosterilen kayitl
degeri kadardir.

26.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama
ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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26 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
26.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar: (Devami)
26.1.3 Piyasa riski

Sirket alim-satim amacglh araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Piyasa riski, Sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglar alinip satilarak ve risk
onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (finansal kiralama islemleri, yatirim
faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL
bazinda hazirlandigindan dolayi, soz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri
yapmaktadir.

(ii) Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Libor
ve Euribor oranlari gibi degisken faiz oranlar iceren borg¢lar1 bulunmasi durumunda ve bunlarin yeniden
fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarl
olan piyasa faiz oranlar dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma
getirmeyi hedeflemektedir.

Varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve bilango dis1 kalemlerin faize duyarlilig: giinliik olarak Aktif-Pasif Komitesi
toplantilarinda ve aylik olarak Risk Komitesi toplantilarinda piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla
degerlendirilmektedir.

Sirket’in maruz kaldig1 faiz orani riskinin Sl¢iilmesinde, standart metot, riske maruz deger (RMD-Tarihsel
Benzetim Metodu) ve Aktif-Pasif risk 6l¢iim yontemleri kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan ol¢iimler, vade merdiveni kullanilarak aylik, RMD hesaplamalari
kapsaminda yapilan 6l¢iimler ise giinliik bazda yerine getirilmektedir. Aktif pasif risk 6l¢ciim modeli de
yine giinliik olarak ¢aligtirilmaktadir.

Giinliik bazda yapilan RMD hesaplamalar1 sirasinda, Sirket’nin portfoyiinde yer alan yabanci para ve TL
cinsinden alim-satim amacgli ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilanco dis1 pozisyonlarin faiz orani
riski Olciilmektedir. S6z konusu hesaplamalar, senaryo analizleri ve stres testleri ile desteklenmektedir.

26.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalar:
26.2.1 Kredi riski
Finans sektorii faaliyetlerinen alacaklarin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2012 % 2011 %

Tekstil 5,614 42 8,140 38
Insaat 4,704 35 7,137 34
Metal ana sanayi/makine/kimya/madencilik 1,467 11 2,635 13
Icecek ve yiyecek 608 4 916 4
Turizm 391 3 569 3
Nakliyat 254 2 1,084 5
Saglik ve sosyal kuruluslar 126 1 263 1
Diger 261 2 471 2
13425 100 21,215 100

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki
varliklari agagidaki tablodaki gibidir:
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26 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

26.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
26.2.1 Kredi riski (Devami)

Finans Sektorii

Faaliyetlerinden
Alacaklar
. Ahm Satim Alm Satim Amach
iskili Diger Bankalardaki = Amach Finansal Tiirev Finansal Verilen
30 Haziran 2012 Taraf Taraf mevduat Varliklar Varlhklar Avanslar
Raporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E) - 13,648 22,020 - 109 18,426
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 13,158 22,020 - 109 18,426
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri - 490 - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 490 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2,989 - - - -
- Deger diistikliigii (-) - (2,989) - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi ge¢gmenmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar
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26 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

26.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
26.2.1 Kredi riski (Devami)

Finans Sektorii

Faaliyetlerinden
Alacaklar
. Ahm Satim Alm Satim Amach
Hiskili Diger Bankalardaki = Amach Finansal Tiirev Finansal Verilen
31 Arahk 2011 Taraf Taraf mevduat Varliklar Varhklar Avanslar
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E) - 21,449 42,408 2,739 13 -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigtine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 20,364 42,408 2,739 13 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri - 489 - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 489 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 596 - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 3,188 - - - -
- Deger diistikliigii (-) - (2,630) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 558 - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - 220 - - - -
- Deger diistikluigii (-) - (182) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 38 - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

26.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalari (Devamai)
26.2.2 Likidite riski

Sirket sahip oldugu likit varliklar nedeniyle 6nemli bir likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, raporlama donemi sonu itibariyla sozlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini
baz alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

30 Haziran 2012
Sozlesmeye
Defter bagh nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1  5Syildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri cikislar toplamm kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 680 (680) (602) (78) - -
Finansal bor¢lar - - - - - -
Finans sektorii
faaliyetlerinden bor¢lar 680 (680) (602) (78) - -
Sozlesmeye
Defter bagh nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y11 S yildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri _ckislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Finansal Araclar 105 132 132 - - -
Tiirev nakit girisleri 109 130 130 - - -
Tiirev nakit cikislar 4) 2 2 - - -
31 Aralik 2011
Sozlesmeye
Defter bagh nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1  Syildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri cikislar toplanu kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 14,719 14,782 14,648 134 - -
Finansal borglar 13,867 13,930 13,930 - - -
Finans sektorii
faaliyetlerinden borglar 852 852 718 134 - -
Sozlesmeye
Defter bagh nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1  Syildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri _cikislar toplanu kisa arasl arasl uzun
Tiirev Finansal Araclar 6 33 33 - - -
Tiirev nakit girisleri 13 24 24 - - -
Tiirev nakit cikislar 7) 9 9 - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

26.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devamai)
26.2.3 Piyasa riski

Faiz orant riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varliklar iizerindeki etkisinden dolayi faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz oram riski, likit varliklarin kisa vadeli yatirim olarak
degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 31 Arahk

2012 2011
Sabit faizli finansal araclar
Finansal kiralama alacaklar1 13,425 20,619
Vadeli mevduat 21,435 42,086
Alim-satim amagcl finansal varliklar - 2,739
Finansal bor¢lar - 10,139
Degisken faizli finansal araclar
Finansal bor¢lar - 3,729

Faiz oram riski duyarlilik analizi

30 Haziran 2012 tarihindeki degisken faizli finansal araglarin faiz oranlar1 yenileme tarihlerindeki faizi
100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, net donem kari
degismeyecekti (31 Aralik 2011: 3 TL).

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para cinsinden parasal varliklarini, TL’ye gevirirken
kurlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riskleri yabanci para likit
varliklarin kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Illiskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devam)

26.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
26.2.3 Piyasa riski (Devami)

Kur riski (Devami)

Asagidaki tablo 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in detayli bazda yabanci
para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borg¢ defter
degerleri yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

1.Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (Not:7)
2.Nakit ve Nakit Benzeri Degerler(Not:5)

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
6. Diger

7. Duran Varliklar (5+6)

8. Toplam Varhklar (4+7)

9. Finansal Yiikiimliiliikler

10. Finans Sektorii Faalitlerinden Borglar
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10)
13. Finansal Yiikiimliilikler

14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14)

16. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Araclarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(16a-16b)

16a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutart

16b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

17. Net Yabanc1 Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-15+16)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2+5-9-10-13)

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Toplam Diger Diger
TL ABD Dolar1 Avro (TL Toplam TL ABD Dolan Avro (TL
Karsihgr  (TL karsihg))  (TL karsihgr)  karsihign) Karsihigi (TL karsihg))  (TL karsihgr)  karsihgr)
7,701 1,048 6,653 - 10,616 1,527 9,089
2,372 1,865 507 - 341 47 294
- - - - 2 - 2
10,073 2,913 7,160 - 10,959 1,574 9,385
3,611 423 3,188 - 7,378 761 6,617
18,426 18,426 - -

22,037 18,849 3,188 - 7,378 761 6,617
32,110 21,762 10,348 - 18,337 2,335 16,002
- 13,867 - 13,867
243 100 143 - 382 127 255
243 100 143 - 14,249 127 14,122
243 100 143 - 14,249 127 14,122
(9,902) (1,192) (8,710) - (3,989) (2,645) (1,344)
9,902 1,192 8,710 - (3,989) (2,645) (1,344)
21,965 20,470 1,495 - 99 437) 536
31,867 21,662 10,205 - 4,088 2,208 1,880
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Illiskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

26.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devamai)
26.2.3 Piyasa riski (Devami)

Kur riski (Devamt)

TL’nin asagidaki para birimleri karsisinda %10 deger kaybina ugradigi varsayimi altinda 30 Haziran

2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, 6zkaynaklarda ve net donem karinda olusabilecek artis

asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit

kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir.

30 Haziran 2012

ABD Dolari'nin TL karsisinda
%10 degismesi halinde

1.ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiligii
2. ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)

Avro'nun TL kargisinda
%10 degismesi halinde

3.Avro net varlik/ytikiimliliigii

4. Avro riskinden korunan kisim

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10
degismesi halinde

5.Diger doviz net varlik/yiikiimliilugii
6.Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim(-)

31 Arahk 2011

ABD Dolari'nin TL karsisinda
%10 degismesihalinde

1.ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiligi
2. ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)

Avro'nun TL karsisinda
%10 degismesi halinde

3.Avro net varlik/ytikiimliiliigi

4. Avro riskinden korunan kisim

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda
%10 degismesi halinde

5.Diger doviz net varlik/yiikiimliilugii
6.Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim(-)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

Yabanci paranin

deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

2,047 (2,047)
(119) 119
150 (150)
(871) 871
Kar/(Zarar)

2,047
(119)

150
@871)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

(2,047)
119

(150)
871

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

(44)
(264)

54
(134)
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54
(134)
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Illiskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

26.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devamai)
26.2.3 Piyasa riski (Devamu)

27

Diger fiyat riskleri:

Sirket, hisse senetleri yatirnmlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse
senetleri yatirnmlari, ticari amaclardan ziyade stratejik amaclar igin elde tutulmaktadir. Sirket
tarafindan bu yatirimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.

Ozkaynak fiyat duyarlilig

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, tiim diger degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %15 oraninda
fazla/(az) olmasi durumunda:

Hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak siniflandirildigi ve elden c¢ikarilmadigi ya da
deger diisiikliigiine ugramadig siirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir.

Ozkaynaktaki finansal varlik deger artis fonunda 64 TL degerinde (31 Aralik 2011: 49 TL) artis/azalis
olusacaktir. Bu durum esasen, satilmaya hazir hisselerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden
kaynaklanmaktadir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Finansal araclarin gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki finansal piyasalardan alinabilen giivenilir
bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araclarin gercege uygun degeri, benzer
ozelliklere sahip bagka bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit
akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit
edilmistir.

Gergege uygun deger olgiimiiniin siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Illiskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmasi (Devamt)
Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal
araglarin defter degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.
30 Haziran 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari - - - -

Alim-satim amach tiirev finansal varliklar - 109 - 109
Alim-satim amagli tiirev finansal
yiikiimliiliikler - 4) - (@))
Satilmaya hazir finansal varliklar

Hisse senetleri (*) 428 - - 428
Toplam 428 105 - 533
31 Arahik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 2,739 - - 2,739

Alim-satim amagh tiirev finansal varliklar - 13 - 13
Alim-satim amagli tiirev finansal
yiikiimliiliikler - (7 - (7
Satilmaya hazir finansal varliklar

Hisse senetleri (*) 324 - - 324
Toplam 3,063 6 - 3,069
30 Haziran 2012 tarihi itibartyla, 428 TL (31 Aralik 2011: 324 TL) tutarindaki hisse senetleri halka
acik olup gercege uygun deger ile, 850 TL (31 Aralik 2011: 850 TL) tutarindaki hisse senetleri ise
aktif bir piyasaya kote edilmis hisse senetleri olmadig i¢in maliyet degerleri ile 6l¢iilmiistiir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

15 Haziran 2012 tarihli ve 2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu karan ile yliriirlige konulan
Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkindaki Karar’in “Oncelikli Yatirm Konular” baghkli 17.
Maddesi’nin a) bendinde, denizyolu ile yiik ve/veya yolcu tagimacilifina yonelik yatirimlarin 5.
bolgede uygulanan bolgesel desteklerden faydalanabilecegi aciklanmistir. 2012/3305 sayili kararda 5.
bolgede uygulanan bolgesel destekler; giimriik vergisi muafiyeti, katma deger vergisi istisnasi, vergi
indirimi, sigorta primi isveren hissesi destegi ve faiz destegini kapsamaktadir.

Sirket, Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkindaki Karar hiikiimleri ¢ercevesinde oncelikli yatirim
konusu kapsamina giren yeni yapim dokme kuru yiik gemisi alimi i¢in 5. bolgede uygulanan bolgesel
desteklerden faydalanabilmek maksadiyla 18 Temmuz 2012 tarihinde T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik
Uygulama Ve Yabanci Sermaye Genel Miidiurligi'ne tesvik belgesi alimi igin bagvuruda
bulunmustur.
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