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AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLA BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Donen varhiklar:
Nakit ve nakit benzerleri 3 64.893.228 59.229.299
Ticari alacaklar
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 22 8.517 -
- Diger ticari alacaklar 5 34.970.358 26.212.177
Diger donen varliklar 28.910 122.021
Satis amacl elde tutulan varliklar 23 30.029 578.787
Toplam dénen varhklar 99.931.042 86.142.284
Duran varliklar:
Ticari alacaklar 5 4.125.587 6.044.480
Finansal yatirimlar 4 1.110.415 084.748
Yatirim amagli gayrimenkuller, net 6 25.163.906 35.393.277
Maddi duran varliklar, net 7 5.089.576 7.570.506
Maddi olmayan duran varliklar, net 8 10.154 15.096
Ertelenen vergi varliklari, net 10 611.363 910.379
Diger duran varliklar 3.992 4.168
Toplam duran varhklar 36.114.993 50.922.654
Toplam varhklar 136.046.035 137.064.938

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap donemine ait finansal tablolar, 10 Agustos 2012 tarihli Y6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Hasan Aksu ve Muhasebe

Uzmani Bengii Tutak tarafindan imzalanmstir.

Takip eden notlar ara dénem finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLA BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal borglar 13 2.290.466 2.479.939
Diger finansal yiikiimliilikler 12 14.903.625 19.739.005
Ticari borglar

- lliskili taraflara ticari bor¢lar 22 45,145 99.657

- Diger ticari borglar 19.163 38.609
Diger borglar 11 194.041 224.342
Donem kari vergi yiikiimliiligii 10 605.239 -
Borg karsiliklar 14 332.802 396.876
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 823.598 24.400
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 19.214.079 23.002.828
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal borglar 13 - 2.361.125
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 326.716 365.543
Diger finansal yiikiimliiliikler 12 - 6.044.480
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 326.716 8.771.148
Toplam yiikiimliiliikler 19.540.795 31.773.976
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 16 41.091.670 41.091.670
Sermaye diizeltme farklar 16 143.640.036 143.640.036
Sermaye toplami 184.731.706 184.731.706
Hisse senedi ihra¢ primleri 202.158 202.158
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 16.056.937 16.056.937
Finansal varliklar deger artig fonu 67.550 21.764
Gegmis yillar zararlar (95.721.603) (108.904.296)
Net donem kar1 11.168.492 13.182.693
Toplam 6zkaynaklar 116.505.240 105.290.962
Toplam kaynaklar 136.046.035 137.064.938

Takip eden notlar ara donem finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AIT

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirly incelemeden

Swnirly incelemeden

gegcmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2012 2011 2012 2011
Siirdiiriilen faaliyetler:
Satis gelirleri, net 17 1.270.893 - 1.270.893 -
Satiglarin maliyeti (-) 17 (39.203) - (39.203) -
Briit kar 1.231.690 - 1.231.690 -
Genel yonetim giderleri (-) 18 (1.806.923) - (835.070) -
Diger faaliyet gelirleri 19 15.799.962 4.649.889 1.660.915 2.374.371
Diger faaliyet giderleri (-) 19 (1.542.917) (1.234.031) (697.694) (616.528)
Faaliyet kar1 13.681.812 3.415.858 1.359.841 1.757.843
Finansal gelirler 20 6.574.328 7.709.868 4.139.671 4.570.640
Finansal giderler (-) 20 (6.686.165) (4.392.375) (2.178.051) (1.970.476)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi dncesi kari 13.569.975 6.733.351 3.321.461 4.358.007
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi gideri (-) (2.275.703) (581.206) (712.348) (646.226)
- Dénem vergi gideri (-) 10 (1.979.096) - (683.989) -
- Ertelenen vergi gideri (-) 10 (296.607) (581.206) (28.359) (646.226)
Durdurulan faaliyetler:
Durdurulan faaliyetler
vergi sonrasi donem zarart (-) 23 (125.780) (1.544.872) - (1.916.206)
Net donem kari 11.168.492 4.607.273 2.609.113 1.795.575
Diger kapsamh gelir:
Finansal varlik deger artig/(azalislar), net 45,786 (967) 4.164 (8.880)
Diger kapsamh gelir/(gider) 45.786 (967) 4.164 (8.880)
Toplam kapsamh gelir 11.214.278 4.606.306 2.613.277 1.786.695
Toplam kapsamh gelir dagilim:
Siirdiiriilen faaliyetler 11.340.058 6.151.178 2.613.277 3.702.901
Durdurulan faaliyetler 23 (125.780) (1.544.872) - (1.916.206)
Hisse basina kazang 21 0,272 0,112 0,063 0,044

Takip eden notlar ara dénem finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Finansal

) Sermaye Hisse senedi ayrilan varhklar
Odenmis diizeltme ihrac kisitlanms deger artis  Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye farklan primleri yedekler fonu zararlarn kari ozkaynaklar
1 Ocak 2011 itibariyla bakiyeler 41.091.670 143.640.036 202.158 16.056.937 80.570  (104.296.629) (4.607.667) 92.167.075
Transferler - - - - - (4.607.667) 4.607.667 -
Toplam kapsaml gelir - - - - (967) - 4.607.273 4.606.306
30 Haziran 2011 itibariyla bakiyeler 41.091.670  143.640.036 202.158 16.056.937 79.603  (108.904.296) 4.607.273 96.773.381
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler 41.091.670 143.640.036 202.158 16.056.937 21.764  (108.904.296) 13.182.693 105.290.962
Transferler - - - - - 13.182.693 (13.182.693) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 45.786 - 11.168.492 11.214.278
30 Haziran 2012 itibariyla bakiyeler 41.091.670  143.640.036 202.158 16.056.937 67.550 (95.721.603) 11.168.492 116.505.240

Takip eden notlar ara dénem finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 VE 2011 TARIHLERINE SONA EREN ARA DONEMLERE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swnirl incelemeden

gegmis
Not 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 13.569.975 6.733.351
Durdurulan faaliyetler vergi dncesi zarart (-) 23 (121.574) (1.006.083)
Net nakit girisleri mutabakat: icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 6,7,8 1.300.171 1.609.739
Kidem tazminati karsilig 60.154 3.870.548
Maddi duran varlik satig kar/(zarari), net 19 (10.385.055) 6.257
Faiz gelirleri 20 (1.635.944) (775.889)
Faiz giderleri 278.914 141.967
Diger karsiliklardaki degisim (64.074) (255.293)
Stok deger diistikliigii karsilig 75.000 119.048
Temettt geliri (39.754) (13.253)
Krediler tizerindeki gergeklesmemis
kur farki (gelir)/giderleri, net (103.000) 210.500
Konusu kalmayan siipheli alacak kargiligi 5 (419.200) (6.500)
2.515.613 10.634.392
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisim:
Ticari ve diger alacaklar (17.727.670) 1.490.421
Stoklar 469.552 8.053.668
Diger varliklar 1.410 (1.018.905)
Ticari ve diger borglar (104.259) (10.748.288)
Diger yiikiimliiliikler 799.376 (2.387.201)
Odenen kidem tazminati (98.981) (385.603)
Siipheli alacak tahsilatlar 5 419.200 6.500
Odenen vergiler (1.282.156) -
isletme faaliyetlerine iliskin nakit akis: (15.007.915) 5.644.984
Yatirim faaliyetleri:
Yatirim amagli gayrimenkul alimlart 6 (155.000) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 7 - (38.471)
Yatirim amagl gayrimenkul,
maddi ve maddi olmayan duran varlik satislar 21.955.127 20.861
Bagli ortaklik sermaye artigi 4 (37.716) -
Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akis 21.762.411 (17.610)
Finansman faaliyetleri:
Alman banka kredileri - 1.359.907
Odenen banka kredileri (2.361.125) (11.246.959)
Faiz 6demeleri (365.387) (447.904)
Alinan faizler 1.635.945 775.889
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akis (1.090.567) (9.559.067)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) 5.663.929 (3.931.693)
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 3 59.229.299 36.640.089
30 Haziran itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 3 64.893.228 32.708.396

Takip eden notlar ara dénem finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu tekstil sanayiinde kullanilan suni, sentetik ve tabii elyafin iiretimi ve bu tiir
elyaftan her nevi iplik, dokuma ve 6rme imali, boya ve apre isleri yapilmasi ve bunlarin ticareti olan
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. (“Sirket”) Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir. 19 Mart 2012 tarihli
Yonetim Kurulu Toplantisi’nda karar verilen Sirket Esas Sozlesme’sinin tadil edilmesi hususu,
16 Mayis 2012 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmig olup 18 Mayis
2012 tarihinde Sirket Esas Sozlesmesi, Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmistir. Bu
cercevede Sirket unvani Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir. Yukarida belirtilen faaliyet konusu diginda Sirket’in her nevi taginmaz mallar iktisap ve
insa etmesi, satmasi, kiralamasi veya kiraya vermesi, bunlar {izerinde her tiirlii projeler olusturmasi ve
isletmesini yapmasi, ifraz ve taksim islemlerini yapmasi ve kat miilkiyeti kurmasi Sirket’in ana faaliyet
konularindan biri olarak Sirket Esas S6zlesmesi’nde tadil edilmistir.

Sirket, Alaph ve CerkezkOy’de yer alan fabrikalarinda tiretim faaliyetlerini sirasiyla Haziran 2011 ve
Eyliil 2010 tarihleri itibariyla sonlandirmis olup tekstil sektoriindeki tiretim faaliyetini durdurmustur.
Sirket’in tekstil iiretim faaliyetlerini sonlandirmas: ve bu tesislerini de kiraya vermek suretiyle gelir
elde etmesi Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi 5 (“UFRS 5”) - “Satis Amag¢h Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Finansal Raporlama Standardi” kapsaminda
durdurulan faaliyetler olarak degerlendirilmis olup, bilangoda yer alan varlik ve yiikiimliiliiklerden
stoklar hesabi diginda kalan hesaplarin satis yoluyla elden ¢ikarilmayacak olmasindan 6tiirii sadece
stoklar hesabi ve bununla iliskilendirilen ertelenen vergi varligi satis amagli elde tutulan varliklar
olarak siniflandirilmistir (Not 23). Bu kapsamda, yukarida belirtilen Esas S6zlesme tadilati neticesinde
18 Mayis 2012 tarihinden sonra elde edilen, tasinmazlara iliskin kira gelirleri ve kiralama
kapsamindaki taginmazlarin amortisman giderleri sirasiyla “Satis Gelirleri” ve “Satislarin Maliyeti”
(Not 17) altinda siniflandirilmig olup, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla tasinmazlar disinda elde edilen
kira gelirleri “Diger Faaliyetlerden Gelirler” (Not 19) altinda, kiralama kapsamindaki bu sabit
Kiymetlerin amortisman giderleri de “Diger Faaliyetlerden Giderler” (Not 19) altinda
siniflandirilmastir.

Stoklar ve stoklarla iliskilendirilen ertelenen vergi varligi disinda kalan bilango kalemlerinin satig
amagli elde tutulan varhk ve yiikiimlilikler kapsamina girmiyor olmasindan Otiirii, bu bilango
kalemleri igerisinde yer alan dovizli bakiyelerden ve gergeklestirilen islemlerden kaynakli finansal
gelir/giderler siirdiiriilen faaliyetler ile iligskilendirilmistir. Bununla birlikte, tekstil sektdriindeki iiretim
faaliyetlerinin Haziran 2011 tarihi itibariyla durdurulmasindan dolayi, 2011 yilinin son alt1 aylik ve
2012 yilinin ilk alt1 aylik donemlerine ait genel yonetim giderleri, bu siire zarfinda is akdi feshedilen
calisanlardan kaynakli personel giderleri disinda siirdiiriilen faaliyetler ile iliskilendirilmistir (Not 17).

Sirket’in kayitli adresi asagidadir:
Giimiissuyu Mahallesi Inonii Cad.

Miralay Sefik Bey Sok. Hayrun Apt. No: 13 Daire: 3
Beyoglu/Istanbul - Tiirkiye



AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 19 Mart 1986 tarihinden beri
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 30 Haziran 2012 tarihi
itibaryla, Sirket’in halka agiklik oran1 %38,68 oraninda olup, Sirket’in hissedarlar1 ve hisse oranlar
asagidaki gibidir:

Pay Oram (%)

Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 52,36
Diger * 47,64
100,00

(*)  Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Bulgaristan’da 2000 yilinda %100 istirak orani ile kurulan Aksu Textiles E.A.D. (“Aksu Textiles”)
faal degildir. Aksu Textiles’in faaliyet sonuclarinin ve aktif biiylikliigiiniin Sirket finansal tablolar
acisindan dnemlilik teskil etmemesi sebebiyle konsolide edilmemistir.



AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlan

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 g¢ergevesinde
isletmeler, ara donem finansal tablolarini UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina
uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket, bu ¢cercevede 30 Haziran 2012
tarihinde sona eren ara hesap doneminde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu
finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamistir.

Sirket, kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye
Bakanligi tarafindan yaymlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak TL cinsinden
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL olarak hazirlanmaktadir.

2.1.2 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgilerde gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler
Sirket, UMSK ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan

yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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2.2

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar’, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi amacini
tagimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigl bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagim
acgiklamaktadir.

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile 6lgiilen yatinm amach
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin 6lgiimlemesine iliskin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

Yukaridaki standart ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolarinda 6nemli etkileri olmamustir.

30 Haziran 2012 tarihi sonrasinda gecerli olan ve erken uygulamast Sirket tarafindan
gergeklestirilmemis degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme, isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari
potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamas: zorunlulugunun
getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin gosterileceginden
bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yirtirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasin
ongodrmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amaciyla giincellenmistir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklari kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini icermektedir.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda gecerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirliyan sirketler
arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmas: amacini tasimaktadhr.

9



AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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2.2

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

30 Haziran 2012 tarihi sonrasinda gegerli olan ve erken uygulamast Sirket tarafindan
gerceklestirilmemis yeni standart ve yorumlar (Devami):

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin
6l¢timiinde ve siniflandiriimasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir.

UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis acis1 getirmektedir. iki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidayon yontemine son
verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amagh araglar ve diger bilango dis1i araglar da dahil olmak {izere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini igermektedir.

UFRS 13, “Makul Deger Olciimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanim ve tim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir dl¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve
karmasikligin azaltilmasin1 amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hiikiimleri igermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in
yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklar: ve istirakler
ile ilgili ylikiimliiliikleri igermektedir.

UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olusan sékme maliyetleri.
UFRS ‘lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik

getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag1 goriisiindedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda onceki donemlerle tutarli olarak uygulanan 6nemli muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

2.4.1 Isletmenin siirekliligi

Yapilan incelemelere gore, Sirket yoneticilerinin Sirket’in Ongoriilebilir gelecekte faaliyetlerini
siirdiirecek yeterli kaynaklara sahip olacagi yoniindeki beklentileri makul goriinmektedir. Bu
kapsamda, Sirket, finansal tablolarini hazirlarken isletmenin siirekliligi esasin1 benimsemeye devam
etmektedir.

2.4.2 Yabanci para cevrimi

Yabanc1 para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine gevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik
ve yukiimliiliiklerin y1l sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri
nakit akim ve net yatirimin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler
disinda kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.3 lliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, Sirket {ist diizey yoOnetimi ve yonetim kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler ile bagh
ortakliklar “iligkili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

2.4.4 Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklar1 ile ilgili smiflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda
yapmakta olup diizenli bir sekilde gdzden gecirmektedir.

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, isletme kaynakli krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde
tutulacak ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa
bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya igletme sermayesinin arttirtlmasi amaciyla
satisina ihtiyag duyulmayacaksa ki bu durumda dénen varliklar iginde dahil edilir, duran varliklara
dahil edilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerle
degerlenmistir. Borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak islem goéren satilmaya
hazir finansal varliklar borsa fiyati ile islem gormeyenler ise indirgenmis nakit akimi, karsilagtirilabilir
islemler/sirketler gibi degerleme yontemleri uygulanarak tespit edilmis gercege uygun degerleri ile
gosterilir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

2.4.4  Finansal varhklar (devami)

Borsalarda iglem gordiigii halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten ihmal edilebilir 6lgiide
diisiik olan borg senetleri ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (“TCMB”) agikladig1 gosterge
niteligindeki fiyatlar kullanilarak degerlenmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisiklikleri sebebiyle olusan
gerceklesmemis kazanglar ve zararlar, ertelenen vergi etkisi de yansitildiktan sonra net degerleri
iizerinden Ozkaynaklar icinde ayri bir kalem olan “finansal varliklar deger artis fonu’nda
muhasebelestirilmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan borglanmay1
temsil eden finansal varliklarin gergege uygun deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango
tarihindeki gercege uygun degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak
hesaplanmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda,
0zkaynaklarda finansal varliklar deger artis fonunda takip edilen ilgili kazang veya zararlar kapsamli
gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile ger¢ege uygun
degeri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmasi halinde kapsamli gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

“Krediler ve alacaklar” sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar,
12 aydan uzun ise duran varlik olarak gosterilir. Sirket’in kredi ve alacaklari, “nakit ve nakit benzeri
varliklar” ve “ticari alacaklar”dan olugsmaktadir.

245 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya
daha kisa olan diger likit yatirimlari igerir.

2.4.6 Ticari alacaklar

Aliciya iiriin saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal
fatura degerinden kayda alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal
etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin deger
diisiikliigi karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayithi degeri ile tahsili miimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii karsiligr ayrilmasim takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin

veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan
diistilerek diger gelirlere kaydedilir.
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247 Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satislar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal
gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin
faiz oran1 yontemi ile hesaplanir ve finansman gelir ve giderleri kalemi altinda gosterilir.

2.4.8 Stoklar

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin maliyeti ticari
mallar i¢in agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklar, maliyet bedelinin veya net
gerceklesebilir degerin diisiilk olanmi ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli
satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

249 Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan
araziler ve binalar “yatirim amacl gayrimenkuller” olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore
maliyet eksi birikmis amortisman (arazi harig) degerleri ile gosterilir.

Yatirim amagli gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amagh
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile satig maliyeti diisiilmils gercege
uygun degerden yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Yatirim amagli gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar i¢in smursiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman
ayrilmamakta olup binalar i¢in tahmin edilen faydali 6miir 10 ile 50 y1l arasindadir.

2.4.10 Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir
sekilde amortismana tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar icin sinirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile
amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Binalar 10- 50 y1l
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 8-20yil
Makine ve teghizat 4 -15y1l
Doseme ve demirbaslar 3-15y1
Motorlu araglar 4-5yil
Ozel maliyetler 5yl
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
2.4.10 Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar (devami)

Faydali 6miir ve amortisman yontemi diizenli olarak gbézden gegirilmekte, buna bagli olarak uygulanan
amortisman yontemi ve slresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup
olmadigina bakilmaktadir.

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin
kayith degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satig maliyeti diigiilmiis gercege uygun degerinden yiiksek
olan1 olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday arttiran nitelikteki yatirnm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Makine ve teghizatlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumlarda ve fiziksel
durumlarinin belirlenen {iretim kapasitesini karsiladigi durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi
tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil
edilen tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina yansitilir.

2.4.11 Maddi olmayan duran varhklar ve ilgili itfa paylari

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger
tanimlanabilir haklari igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden kayda
almir ve tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Faydali omiirleri belirsiz olan
varliklar itfa edilmezler ve yillik olarak deger diisiikliigiiniin mevcudiyetine yonelik test edilirler.
Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir tutara indirilir ve ilgili tutar donem sonuglarina gider olarak yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa donemleri, tahmin edilen faydali omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Haklar 3-5yil
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
2.4.12 Kiralama islemleri

a)  Sirket - kiraci olarak

Faaliyet kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten
sonra) yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

b)  Sirket - kiralayan olarak
Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, Sirket’in ana faaliyet konusu kapsaminda yer alan tasinmaz kiralamasi diginda
kiralanan varliklar, bilancoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri
kiralama doénemi siiresince, dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.4.13 isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, ayr tiizel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Gergeklesen isletme birlesmelerinde nihai kontrol hakkina
sahip ortaklarin degismemis olmasindan Otiirii, birlesme islemleri ortak kontrol altindaki iglemler
olarak tanimlanmustir.,

Ortak kontrol altindaki isletme birlesmesine konu olan tiim varlik ve yikimliliikler kayith degerleri
ile finansal tablolara alinir.

2.4.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari donem vergi yiikkiimliiliigiinii ve ertelenen vergi ylikiimliiliiklerini igermektedir. Sirket’in
bilango tarihi itibariyla donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi yiikiimliliigi i¢in
karsilik ayrilmaktadir.

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla yasalasmis vergi
oranlar kullanilir.

Ertelenen vergi yikimlilikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Ay iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
2.4.15 Finansal borclar ve bor¢clanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alman kredi tutarindan islem masraflar1 c¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri {izerinden belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, Ozellikli varliklarin iktisabi veya insast ile
iliskilendirildikleri takdirde, &zellikli varhiklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandig1 sekilde kullanima veya satigsa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

2.4.16 Ticari borclar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken 0demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden o6lgiiliirler.

2.4.17 Durdurulan faaliyetler

UFRS 5’¢ gore durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan
faaliyetlerinin bir kismi olup ayri bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi bolimiini ifade
etmektedir. Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul
degerden satis maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle 6lgiiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik
veya varlik gruplarinin elden ¢ikarilmas: sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi oncesi kar veya
zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya zarar dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile
birlikte vergi Oncesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve
finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlar: dipnotlarda veya nakit akim tablosunda
belirtilir (Not 23).

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliklerin
tutarlarini, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin
kosullartyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

2.4.18 Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihig, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan calisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanun’u uyarinca, Sirket, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davramglar sonucu is
akdinin feshedilmesi digsinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan
her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim
yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik dngoriilen yiikiimlilik yontemi kullanilarak
hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar kapsamli1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
2.4.19 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyla toplanarak gosterilir. Islem ve olaylarin &ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem
ve olaylarin net tutarlan {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diisiikliigii indirildikten sonraki
tutarlar iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

2.4.20 Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Paranin zaman degeri etkisinin onemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
oOncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski igermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkiin varlik ve yikiimlilikler finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl varlik
yiikiimliilikkler olarak degerlendirilmektedir.

2.4.21 Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler, mal satiglarinin faturalanmig degerini icerir. Satiglar, {irlinlin teslimi, iriin ile ilgili risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islem ile
ilgili ekonomik faydalarin sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi {izerine alinan
veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz
gelirleri zaman dilimi esasina gore gerceklesir, gecerli faiz oran1 ve vadesine kalan siire i¢inde etkili
olacak faiz oranim dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir. Net satislar, teslim edilmis
mallarin fatura bedelinin, satis indirimleri ve iadelerinden arindirtlmig halidir. Satislarin igerisinde
onemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, gercege uygun bedel gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark,
tahakkuk esasina gore finansal gelir olarak ilgili donemlere kaydedilir.

2.4.22 Temettiiler
Sirket, temettii gelirlerini ilgili temettiiyi alma hakki olustugu tarihte, finansal tablolara

yansitmaktadir. Temettii borglart kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde
yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.4.23 Tiirev finansal araclar

Sirket’in tiirev finansal araclarini vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri olusturmaktadir. S6z konusu
tiirev finansal araglar ekonomik olarak Sirket i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte,
risk muhasebesi yoniinden UMS 39 “Finansal araglarin muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli
kosullar1 tagimamasi nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amagli tiirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmektedir.

Alim satim amagli tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve
kayda alimmalarin1 izleyen donemlerde gercege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Bu
enstriimanlarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
kayiplar gelir veya gider olarak kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Vadeli doviz alim-satim soézlesmeleri piyasa fiyatlar1 veya iskonto edilmis nakit akimlari ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri pozitif olan tiirev iiriinleri bilangolarda varliklarda, negatif
olanlar ise yilikiimliiliklerde muhasebelestirilmektedir.

2.4.24 Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak bir dnceki raporlama doneminin basindan itibaren
uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.25 Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis karlardan indirilmek suretiyle kaydedilir.

2.4.26 Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihra¢ primi, Sirket’in elinde bulunan hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir
fiyat iizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili
¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile ger¢ege uygun degerleri arasindaki fark: temsil eder.

2.4.27 Bilancgo tarihinden sonraki olaylar
Sirket, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan

diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2.4.28 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déoneme iliskin nakit akim tablolari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagli varlik ve ylikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasii gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin
ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve
yiikiimliiliklerin kayitli degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:

a)  Gelir Vergisi

Sirket’in gelir vergisi, cesitli vergi mevzuatlarma tabidir. Isin akis1 sirasinda nihai vergi tutari ile ilgili
birgok islem ve hesaplama heniiz belirsizdir. Sirket, ek vergilerin 6denip ddenmeyecegi tahminlerini
temel olarak beklenen vergiyle ilgili yiikiimliililkleri muhasebelestirir. Bunlarin sonucunda olusan
vergi, ilk defterlere alinan tutardan 6nemli 6l¢iide farkli ise, bu farklar kararin verildigi donem iginde
gelir vergisi ve ertelenen vergi karsiligini etlkiliyebilir.

b)  Emeklilik Odemeleri

Emeklilik yilikiimliilikklerinin bugilinkii degeri belirli varsayimlar kullanilarak aktiieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar emeklilik yiikiimliiliklerinin net giderinin (gelirinin) belirlenmesinde
kullanilir ve indirgeme oranim da igerir. S6z konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir
degisiklik emeklilik yiikiimliiliiklerinin kayitli degerini etkiler.

Sirket, her yilin sonunda uygun indirgeme oranim belirler. Bu oran, emeklilik yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesi i¢in gerekli olan gelecekteki tahmini nakit c¢ikiglariin bugiinkii degerinin
hesaplanmasinda kullanilmasi gereken orandir. Uygun indirgeme oranim belirlerken Sirket, uzun
vadeli yiliksek kaliteli kurumsal tahvil oranlarim1 ve TCMB’nin ileriye doniik en giincel enflasyon
tahminini dikkate almaktadir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Kasa 1.676 3.095
Banka

- vadeli mevduat 64.657.042 56.567.035

- vadesiz mevduat 63.341 75.382

Alacak senetleri ve alinan ¢ekler 171.169 2.583.787

64.893.228 59.229.299

Vadeli mevduat, alacak senetleri ve alinan ¢geklerin vade dagilimi agagidaki gibidir:

30 giine kadar 64.828.211 51.061.397
30 - 90 giin aras1 - 8.089.425
64.828.211 59.150.822

Vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlar1 (%):

ABD dolari (“USD”) 3,95 5,20
Avro (“EUR”) 3,95 5,45
TL 11,50 11,35

NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirimlar

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Satilmaya hazir finansal varliklar 282.869 194.918
Konsolidasyon kapsami disinda tutulan bagl ortaklik 827.546 789.830
1.110.415 984.748

a)  Satumaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 ve hissedarlik oranlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
% TL % TL
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 1< 281.459 1< 194.000
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 A.S. 1< 1.410 1< 918
282.869 194,918
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Doénem basi 194,918 243.569
Gergege uygun deger degisimi 48.197 (1.018)
Sermaye artigi 39.754 13.253
Dénem sonu 282.869 255.804

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerleri iizerinden
degerlenmesi sonucu olusan toplam 71.105 TL tutarindaki deger artis1 (net), 3.555 TL ertelenen vergi
etkisi de dikkate alinarak, Ozkaynaklar ic¢inde deger artis fonlari altinda muhasebelestirilmistir
(31 Aralik 2011: 21.763 TL).

b)  Konsolidasyon kapsami disinda tutulan bagh ortaklik

Konsolidasyon kapsami diginda tutulan bagl ortakligin detayi ve hissedarlik oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralhk 2011
% TL % TL
Aksu Textiles (*) 100 827.546 100 789.830
827.546 789.830

(*) 2011 yili igerisinde gergeklestirilen sermaye artirimu ile ilgili 2012 yili igerisinde 37.716 TL’lik 6deme
yapilmigtir.

Bulgaristan’da 2000 yilinda %2100 istirak orani ile kurulan Aksu Textiles faal degildir. Aksu Textiles’in
faaliyet sonuglarinin ve aktif biiytikliginiin Sirket finansal tablolar1 agisindan 6nemlilik teskil etmemesi
sebebiyle konsolide edilmemistir.

Aksu Textiles’in borsaya kayitli herhangi bir ger¢ege uygun degerinin bulunmamasi veya gergege uygun
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle ger¢ege uygun degerin
giivenilir bir sekilde oOlciilemediginden kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa deger
diistikligii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Aksu Textiles ile ilgili herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

NOT 5 - TICARi ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Ticari alacaklar 6.708.961 9.785.310
Alacak senetleri ve alinan ¢ekler 35.034.154 24.005.055
Eksi: Ertelelen finansman geliri (118.043) (34.242)
Eksi: Stipheli ticari alacaklar karsilig (6.654.714) (7.543.946)

34.970.358 26.212.177
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAKLAR (Devami)

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 genel olarak 3 aydan kisa (31 Aralik 2011: 3 aydan kisa) vadeye
sahip olup, kullanilan iskonto oranlart (%) asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
usbD 0,99 0,86
TL 11,27 11,27

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Donem bas1 7.543.946 7.435.942
Tabhsil edilen siipheli ticari alacaklar (419.200) (6.500)
Kayitlardan silinenler (*) (470.032) -
Doénem sonu 6.654.714 7.429.442

(*)  Tahsil imkani kalmayan ticari alacaklar ile ilgili alacak ve karsilik tutarlar1 kayitlardan silinmistir.

Sirket’in alacak hesaplarmi tahsil etmekteki ge¢mis deneyimi, ayrilan karsiliklarda gbz Oniinde
bulundurulmustur. Sirket, olasi tahsilat kayiplari igin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak
riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

Uzun vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Alacak senetleri ve alinan ¢ekler 4.125.587 6.044.480
4.125.587 6.044.480

Kisa ve uzun vadeli alacak senetleri’nin 14.903.625 TL’lik kismu bir factoring kurulusuna
devredilmistir (31 Aralik 2011: 25.783.485 TL). Bu isleme iliskin factoring borglar1 diger finansal
yikiimliillikler altinda simiflandirilmigtir (Not 12). Faktoring kurulusuna devredilen alacaklar ile
iligkili komisyonlar pesin olarak 6denmistir.

Sirket’in alacak hesaplarmi tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z Oniinde
bulundurulmustur. Sirket, olas tahsilat kayiplar igin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak
riskinin bulunmadigina inanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

1 Ocak tarihleri itibariyla net kayith deger

Maliyet 61.900.086 39.418.921
Birikmis amortisman (26.506.809) (18.998.669)
Net kayith deger 35.393.277 20.420.252
Donem basi net kayith deger 35.393.277 20.420.252
Girigler 155.000 -
Cikislar (*) (10.004.574) -
Transferler (Not 7) - 10.195.172
Amortisman (379.797) (325.623)
Doénem sonu net kayith deger 25.163.906 30.289.801

30 Haziran tarihleri itibariyla net kayith deger

Maliyet 45.142.029 56.328.045
Birikmis amortisman (19.978.123) (26.038.244)
Net kayith deger 25.163.906 30.289.801

(*)  Alapli’da bulunan arsa ve binalarin satigindan kaynaklanmaktadir (Not 19).

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in yatirim amagli gayrimenkullerini Boziyiik, Cerkezkdy ve
Yalova’da bulunan arsa ve binalari olusturmaktadir.

Sirket, yatirirm amagl gayrimenkulleri ile ilgili cari donemde 5.835.237 TL kira geliri elde etmistir
(30 Haziran 2011: 4.649.889 TL).

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla yatinm amagli gayrimenkuller tizerinde 64.721.743 TL tutarinda
sigorta teminat1 bulunmakta olup, ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: 98.952.922 TL tutarinda
sigorta teminati1 bulunmaktadir).

Yatirnm amaclh gayrimenkullerin 30 Haziran 2012 tarihi itibartyla makul degeri 120.054.108 TL
olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2011: 134.649.284 TL).
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 Yapilmakta .
ve yeriistii Makine ve Motorlu Doseme ve olan Ozel

diizenlemeleri Binalar techizat araclar demirbaslar yatirnmlar  maliyetler Toplam
1 Ocak 2012
Maliyet 1.942.740 - 118.197.351 362.944 1.487.141 - - 121.990.176
Birikmis amortisman (1.878.552) - (111.055.423) (360.916) (1.124.779) - - (114.419.670)
Net kayith deger 64.188 - 7.141.928 2.028 362.362 - - 7.570.506
Dénem basi net kayith deger 64.188 - 7.141.928 2.028 362.362 - - 7.570.506
Cikislar (3.731) - (1.524.845) (1.803) (33.112) - - (1.563.491)
Cari dénem amortismant (7.873) - (837.188) (225) (72.153) - - (917.439)
Donem sonu net kayith deger 52.584 4.779.895 - 257.097 - - 5.089.576
30 Haziran 2012
Maliyet 760.672 29.395.666 341.680 867.323 - - 31.365.341
Birikmis amortisman (708.088) - (24.615.771) (341.680) (610.226) - - (26.275.765)
Net kayith deger 52.584 - 4.779.895 - 257.097 - - 5.089.576

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerinde 774.655 TL tutarinda sigorta teminati bulunmakta olup, ipotek bulunmamaktadir.

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara doneme iligskin amortisman giderinin tamamu diger faaliyet giderlerine dahil edilmistir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Arsa, yer alti Yapilmakta )
ve yeriistii Makine ve Motorlu Doseme ve olan Ozel
diizenlemeleri Binalar techizat araclar demirbaslar yatirnmlar  maliyetler Toplam

1 Ocak 2011

Maliyet 3.040.875 15.857.416 119.117.412 432.376 8.610.817 29.685 283.646 147.372.227
Birikmis amortisman (1.859.539)  (6.571.403) (109.881.640) (379.393) (8.266.759) - (273.614) (127.232.348)
Net kayith deger 1.181.336 9.286.013 9.235.772 52.983 344.058 29.685 10.032  20.139.879
Dénem basi net kayith deger 1.181.336 9.286.013 9.235.772 52.983 344.058 29.685 10.032  20.139.879
Girigler 3.933 - 28.277 - 6.261 - - 38.471
Cikislar - - (27.118) - - - - (27.118)
Transferler (Not 6) (1.102.069)  (9.093.103) - - - - - (10.195.172)
Cari déonem amortismant (9.507) (144.192) (1.072.599) (8.930) (41.738) - (2.815) (1.279.781)
Donem sonu net kayith deger 73.693 48.718 8.164.332 44.053 308.581 29.685 7.217  8.676.279
30 Haziran 2011

Maliyet 1.942.739 50.360 119.109.984 432.376 8.617.078 29.685 283.646 130.465.868
Birikmis amortisman (1.869.046) (1.642)  (110.945.652)  (388.323) (8.308.497) - (276.429) (121.789.589)
Net kayith deger 73.693 48.718 8.164.332 44.053 308.581 29.685 7.217  8.676.279

30 Haziran 2011 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerinde 69.228.701 TL tutarinda sigorta teminati bulunmakta olup, ipotek bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara déneme iliskin amortisman giderinin 261.191 TL’si faaliyet giderlerine, 110.181 TL’si satislarin maliyetine ve 908.409
TL’si diger faaliyet giderlerine dahil edilmistir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
1 Ocak tarihleri itibariyla net kayith deger

Maliyet 1.741.737 1.758.685
Birikmis itfa paylar (1.726.641) (1.719.605)
Net kayith deger 15.096 39.080
Donem basi net kayith deger 15.096 39.080
Cikislar (2.007) -
Cari y1l itfa paylar (2.935) (4.335)
Doénem sonu net kayith deger 10.154 34.745

30 Haziran tarihleri itibariyla net kayith deger

Maliyet 1.707.318 1.758.685
Birikmis itfa paylar (1.697.164) (1.723.940)
Net kayith deger 10.154 34.745
Haklar 10.154 36.234

10.154 34.745

NOT 9 - DIGER YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Alinan avanslar 808.565 -
Personele borglar 15.033 -
Diger - 24.400

823.598 24.400
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Donem kari vergi yiikiimliiliikleri 1.979.096 1.124.246
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (1.373.857) (1.124.246)
Donem kari vergi yiikiimliiliikleri (net) 605.239 -

Tirkiye’de Kurumlar Vergisi oran1 % 20°dir (31 Aralik 2011: %20). Kurumlar Vergisi orani,
kurumlarin ticari kazancma vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina

uygulanir.

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait kapsamli gelir tablolarina

yansitilmig vergi tutarlari asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2011 2012 2011

Cari dénem kurumlar vergisi (1.979.096) - (683.989) -
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (300.813) (1.119.995) (28.359) (550.331)

(2.279.909)  (1.119.995) (712.348) (550.331)

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlarina gore

degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket’in ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi
oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(viikiimliiliigii)

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Arahk

2012 2011 2012 2011

Yatirim amagh gayrimenkuller 3.751.672 5.108.696 680.365 952.360
Kidem tazminati karsilig: 326.716 365.543 65.343 73.109
Kullanilmayan izin giinleri karsihigi 57.940 54.776 11.588 10.955
Dava karsiliklar 274.862 340.862 54.971 68.172
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri - 34.242 - 6.848
Ertelenen vergi varhiklar 812.267 1.111.444
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (986.743) (999.597) (197.349) (199.919)
Satilmaya hazir finansal varliklar (71.105) (22.909) (3.555) (1.146)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (200.904) (201.065)
Ertelenen vergi varhiklari, net 611.363 910.379

Ertelenen vergi varliklar: (net) hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Dénem basi 910.379 2.612.371
Kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen (296.607) (1.119.995)
Durdurulan faaliyetler - (538.789)
Stiirdiiriilen faaliyetler (296.607) (581.206)
Ozkaynaklar ile iligkilendirilen (Finansal varliklar deger artis fonu) (2.409) 52
Dénem sonu 611.363 1.492.428

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Vergi oncesi donem kari 13.448.401 5.727.268
Yerel vergi oram %20 %20
Vergi orani iizerinden vergi gideri 2.689.680 1.145.454
Indirim ve istisnalar (526.799) (72.134)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 52.028 114.156
Diger 65.000 (67.481)
Dénem sonu 2.279.909 1.119.995
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - DIGER BORCLAR

Diger borg¢lar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 184.270 212.704
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 9.771 11.638

194.041 224.342

NOT 12 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Kisa vadeli faktoring borglari 14.903.625 19.739.005
Uzun vadeli faktoring borglari - 6.044.480
14.903.625 25.783.485
NOT 13 - FINANSAL BORCLAR
Kisa vadeli finansal bor¢lar:
30 Haziran 2012
Yillik agirhkh
ortalama etkin
faiz oram (%0) Orijinal tutar TL
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisumlari:
USD krediler 2,86 1.267.903 2.290.466
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 2.290.466
Kisa vadeli finansal borg¢lar:
31 Arahk 2011
Yillik agirhikh
ortalama etkin
faiz oram (%0) Orijinal tutar TL
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari:
USD krediler 2,38 1.312.901 2.479.939
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 2.479.939
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal bor¢lar:
31 Arahk 2011

Yillik agirhikh

ortalama etkin

faiz oram (%0) Orijinal tutar TL
Uzun vadeli banka kredileri:
USD krediler 2,38 1.250.000 2.361.125
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 2.361.125
Toplam finansal bor¢lar 4.841.064

Uzun vadeli banka kredilerinin geri deme plani agagidaki gibidir:
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

2013 - 2.361.125

- 2.361.125

NOT 14 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Borc¢ karsiliklar: 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Dava karsiliklari 274.862 340.862
Kullanilmayan izin karsiliklar 57.940 54.776
Diger - 1.238

332.802 396.876

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Alinan teminatlar ve ipotekler:

Ticari alacaklar i¢in alinan ve tedarikgi firmalardan temin edilen teminat ve ipoteklerin toplam tutarlari
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralk 2011

Teminat ¢ek ve senetleri 31.682.568 48.419.720
Ipotekler 28.050.000 28.210.000
Teminat mektuplar: ve diger teminatlar 298.073 13.713.414
60.030.641 90.343.134
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 —- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Verilen teminatlar:

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibartyla teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Doviz TL TL
Cinsi Tutari Tutari Tutari Tutar

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari TL 287.848 287.848 296.748 296.748
EUR 250.000 568.550 250.000 610.950
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutari - - - -

856.398 907.698

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklara orami %0,74’tiir
(31 Aralik 2011: %0,86).

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
Doénem basi - 1 Ocak 365.543 3.363.642
Donem iginde ayrilan karsiliklar 60.154 75.556
Transferler (*) - (2.434.651)
Donem igerisindeki 6demeler (98.981) (385.603)
Dénem sonu - 30 Haziran 326.716 618.944

(*)  Kisa vadeli yiikiimliilitklere transferler.

31



AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket, SPK’da kayitli olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 Kr nominal
degere sahip kayith hisselerini temsil eden kayitli sermayesi icin bir tavan belirlemistir. Sirket’in kayitli
sermayesi ile ¢ikarilmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Kayith sermaye tavani 80.000.000 80.000.000
Onaylanmis ve 6denmis sermaye 41.091.670 41.091.670

Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

% Hisse Tutar % Hisse Tutar
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 52,36 21.513.577 52,36 21.513.577
Diger 47,64 19.578.093 47,64 19.578.093
(")denmis sermaye 100 41.091.670 100,00 41.091.670
Sermaye diizeltme farklari (*) 80.942.678 80.942.678
Sermaye diizeltme farklar1 birlesme etkisi 62.697.358 62.697.358
Toplam sermaye 184.731.706 184.731.706

(*)  Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na gore diizeltilmis toplam tutarlar ile diizeltme Oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. TTK’ya
gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni
net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan
karin %10 udur. Ote yandan, net dagitilabilir ddnem karinin tamaminin temettii olarak dagitilmasina
karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sinirh olmak {izere; ikinci tertip yasal yedek akce net
dagitilabilir donem karindan 6denmis/cikarilmis sermayenin %5’ini asan kisim i¢in %9 oraninda
ayrilir. TTK’ya gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasit miimkiin degildir.

Ayrica, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi’ndan yararlanabilmek igin s6z konusu
kazanclarin %75’inin pasifte bir fon hesabinda (6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir.

Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler”

icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerinin tutar1 16.056.937 TL’dir (31 Aralik 2011: 16.056.937 TL).
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay: asagidaki gibidir:
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Yasal yedekler 1.607.597 1.607.597
Ozel yedekler (*) 14.449.340 14.449.340
Toplam 16.056.937 16.056.937

(*)  Sabit kiymet satis kar1 igerisinde bulunan ve Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnasi kapsaminda, cari dénemde
gerceklesen gayrimenkul satiglari neticesinde kanuni finansal tablolarda olusan satis kazanglarinin 2.456.732
TL tutarindaki %75’lik kismn miiteakip yilda Ozkaynaklar igerisinde “Ozel Yedekler” altinda
smiflandirilacaktir (Not 19).

Gecmis Yillar Karlar

1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayitl: degerleri ile yer verilmekte ve bu
hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde “6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye
enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii
yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiirirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi

fhrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimn veya sermaye artirtmina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlari ¢er¢evesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

NOT 17 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2011 2012 201

Satis gelirleri, net 1.270.893 - 1.270.893 -
Satiglarin maliyeti (-) (39.203) - (39.203) -
Briit kar 1.231.690 - 1.231.690 -

Not 1°de detayl anlatildig: {izere, Sirket’in satig gelirlerini 2012 yilinda gerceklesen Esas Sozlesme
tadilinden sonra tasinmazlardan elde edilen kira gelirleri ve satiglarin maliyetini ise ilgili tasinmazlarin
amortisman gideri olugturmaktadir.
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NOT 18 - GENEL YONETIM GiDERLERIi

Genel yonetim giderlerinin 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla kirtlim asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2011 2012 201
Personel giderleri 544.933 - 310.187 -
Vergi ve aidat giderleri 473.570 - 161.633 -
Danismanlik giderleri 457.057 - 212.439 -
Diger 331.363 - 150.811 -
1.806.923 - 835.070 -
NOT 19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2011 2012 2011

Diger faaliyetlerden gelirler
Sabit kiymet satis kar1 (Not 23) (*) 10.385.055 - - -
Kira gelirleri (**) 4.564.344 4.649.889 1.389.116 2.374.371
Konusu kalmayan karsiliklar 524.027 - 38.827 -
Diger 326.536 - 232.972 -
15.799.962 4.649.889 1.660.915 2.374.371

Diger faaliyetlerden giderler
Amortisman giderleri (1.260.968) (1.234.031) (490.491) (616.528)
Diger (281.949) - (207.203) -
(1.542.917) (1.234.031) (697.694) (616.528)

(*)  Sabit kiymet satis kar1 icerisinde bulunan ve Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnas: kapsaminda, cari dénemde
gergeklesen gayrimenkul satislar: neticesinde kanuni finansal tablolarda olusan satis kazanglarinin 2.456.732
TL tutarindaki %75’lik kismi miiteakip yilda Ozkaynaklar icerisinde “Ozel Yedekler” altinda

siniflandirilacaktir (Not 16).

(**) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in elde ettigi 4.564.344 TL tutarindaki kira gelirlerinin igerisinde

Alaplr’ya iligkin Ocak ve Subat aylarina ait kira gelirleri yer almaktadir.
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NOT 20 - FINANSAL GELIR/GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2011 2012 2011
Finansal gelirler
Kur fark: gelirleri 4.787.223 5.951.874 3.290.606 3.612.292
Faiz gelirleri 1.635.944 775.889 771.151 439.654
Vade farki gelirleri 151.161 982.105 77.914 518.694
6.574.328 7.709.868 4.139.671 4.570.640
Finansal giderler
Kur fark: giderleri (6.165.980) (3.972.055) (2.064.371) (1.956.187)
Vade fark: giderleri (241.271) (178.279) - (3.098)
Diger finansman giderleri (278.914) (242.041) (113.680) (11.191)
(6.686.165) (4.392.375) (2.178.051) (1.970.476)
NOT 21 - HISSE BASINA KAZANC/ZARAR
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2011 2012 2011

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazanc:
Siirdiiriilen faaliyetler

net donem kar1 11.294.272 6.152.145 2.609.113 3.711.781
Beheri 1 TL olan nominal

degerli hisselerin agirlikll

ortalama adedi 41.091.670 41.091.670 41.091.670 41.091.670
Siirdiiriilen faaliyetlerden

hisse basina kazang 0,275 0,150 0,063 0,090
Durdurulan faaliyetlerden hisse basina zarar:
Durdurulan faaliyetler

net donem zarari (-) (125.780) (1.544.872) - (1.916.206)
Beheri 1 TL olan nominal

degerli hisselerin agirlikli

ortalama adedi 41.091.670 41.091.670 41.091.670 41.091.670
Durdurulan faaliyetlerden

hisse basina zarar (-) (0,003) (0,038) - (0,047)
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NOT 21 - HiSSE BASINA KAZANC/ZARAR (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2011 2012 2011
Hisse basina kazang
Net donem kar1 11.168.492 4.607.273 2.609.113 1.795.575
Beheri 1 TL olan nominal
degerli hisselerin agirlikli
ortalama adedi 41.091.670 41.091.670 41.091.670 41.091.670
Hisse basina kazang 0,272 0,112 0,063 0,044

NOT 22 - ILiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflarin bakiyeleri
Ticari alacaklar

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.

30 Haziran 2012
8.517

31 Arahk 2011

8.517

iliskili taraflarin bakiyeleri (Devami)

Ticari borglar

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Akkok Sanayi Yatirnnm ve Gelistirme A.S. 24.770 72.196
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi A.S. 11.491 20.256
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 3.577 -
Akhan Bakim Yon. Serv. Hizm. Tic. A.S. 5.307 5.923
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. - 1.282
45.145 99.657

Mliskili taraflarla yapilan islemler
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2011 2012 2011

Mal ve hizmet satislar

Ak-Kim Kimya San. ve Tic. A.S. 24.901 385.535 - 233.148
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. 13.540 341.154 7.218 325.412
Ak-Pa Tekstil Thracat Paz. A.S. - 48.996 - 48.996
Diger - 17.878 - 14.074
38.441 793.563 7.218 621.630

36



AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflarla yapilan islemler (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2011 2012 2011

Mal ve hizmet alislart
Akkok Sanayi Yat. ve Gelist. A.S. 138.171 306.175 67.345 149.661
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. - 16.458.572 - 7.891.297
Ak-Kim Kimya San. ve Tic. A.S. - 372.836 - 189.259
Diger 95.723 333.212 49.393 179.129
233.894 17.470.795 116.738 8.409.346

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket, Ust diizey yoOnetim kadrosunu; yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilar1 olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilerine sagladigi faydalarm kirilimi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 227.291 441.960

NOT 23 - DURDURULAN FAALIYETLER

Asirt rekabetin ve diigik kar marjlarinin daha uzun siire devam edecegi ve orta vadede tekstil
sektoriinden farkli sektorlere gegme diislincesi ile Alapli'daki iiretim faaliyetleri Haziran 2011
itibariyla sonlandirilmistir. Bu dogrultuda, Sirket’in Alapli’da bulunan taginmaz ve {lizerine mevcut
yapilar ile birlikte muhtelif makine ve techizattan olusan iplik tiretim tesisinin 3 yil 2 aylik siire igin
kiralanmas1 ve kira dénemi boyunca Ak-Al markasimnin kullandirilmasi igin s6zlesmenin Dinarsu
Imalat ve Ticaret T.A.S. (“Dinarsu”) ile imza edilmesi konusu 23 Haziran 2011 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul toplantisinda goriigiiliip karara baglanmigtir. 2 Mart 2012 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda Sirket’in yukarida belirtildigi iizere 2011 yili igerisinde Dinarsu’ya kiralamis oldugu
Alapli’da bulunan tasinmaz ve iizerine mevcut yapilar ile birlikte muhtelif makine ve techizattan
olusan iplik dretim tesisinin Dinarsu’ya satilmasina karar verilmis olup bu satis islemi sonucunda
olusan 10.385.055 TL tutarindaki sabit kiymet satis kari1 diger faaliyetlerden gelirler altinda
muhasebelestirilmistir.
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NOT 23 - DURDURULAN FAALIYETLER (Devami)

a) Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amagli elde tutulan varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Satig amacgh elde tutulan varliklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Stoklar 15.000 559.552
Ertelenen vergi varliklar 15.029 19.235
30.029 578.787
b) Durdurulan faaliyetlerden elde edilen (zararlar)/karlar
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2011 2012 2011
Satig gelirleri, net 649.446 46.266.268 - 28.094.668
Satiglarin maliyeti (-) (771.020) (38.706.559) - (24.140.671)
Briit (zarar)/kar (121.574) 7.559.709 - 3.953.997
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) - (1.892.603) - (1.149.242)
Genel yonetim giderleri (-) - (2.815.236) - (927.785)
Diger faaliyet giderleri, net - (3.857.953) - (3.889.071)
Faaliyet zaran (-) (121.574) (1.006.083) - (2.012.101)
Finansal gelir/(giderler), net - - - -
Vergi oncesi zarar (-) (121.574) (1.006.083) - (2.012.101)
Vergi (gideri)/geliri (4.206) (538.789) - 95.895
Net donem zarari (-) (125.780) (1.544.872) - (1.916.206)
C) Durdurulan faaliyetlere iliskin diger kapsamh gelir kalemlerine iliskin bilgiler
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Finansal varlik deger artis fonu

d)  Durdurulan faaliyetlere iliskin 6zet nakit akim bilgileri

Isletme faaliyetlerinden nakit akimi
Yatirim faaliyetlerinden nakit akimi
Finansman faaliyetlerinden nakit akimm

30 Haziran 2012
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

Finansal Risk Yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski ve faiz oram riski) ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal
piyasalarin degiskenligine bagli muhtemel olumsuz gelismelerin, finansal performans iizerindeki

etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir.

Finansal risk yonetimi, Sirket’in Yonetim Kurullar tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde
uygulanmaktadir.

A) Kredi Riski
Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu s6zlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riskidir. Sirket kredi riskini, temel olarak kredi degerlendirmeleri ve karsi taraflara kredi limitleri

belirlenerek riskin smirlandirilmasi yontemiyle kontrol etmektedir. Kredi riski, miisteri tabanini
olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ve bunlarin farkli is alanlarina yayginlig: dolayisiyla dagitilmaktadir.

Kredi Riskine fliskin Bilgiler

Sirket’in finansal varliklarinin maruz kaldigi kredi riskleri agagida belirtilmistir.

30 Haziran 2012 Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit
iligkili taraf Diger lliskili taraf Diger benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 8.517  39.095.945 -

64.893.228

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - 19.921.612 - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine
ugramamig finansal varliklarin
net defter degeri 8.517  24.152.124 - - -
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 14.903.625 - - -

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 40.195 - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kisim - - - - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 6.654.714 - - -
- Deger diisiikligii (-) - (6.654.714) - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahik 2011 ___Ticari alacaklar ___Diger alacaklar Nakit ve nakit
Iliskili taraf Diger  lligkili taraf Diger benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi riski - 32.256.657 59.229.299
- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmig kismu - 31.386.057
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri - 4.869.163 59.229.299
Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigline

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 25.783.485
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.604.009

- Teminat ile giivence altina alinmis kisim - 623.316
Deger diistikligiine ugrayan varliklarm

net defter degerleri -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 7.543.946 240.876

- Deger diistikligii (-) - (7.543.946) (240.876)

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi

Ticari alacaklar

a) Vadesi ge¢mis ticari alacaklarin analiz tablolart:

Deger diistikliigiine ugramamais

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Vadesi 0 - 1 ay gecmis 23.162 667.005
Vadesi 1 - 3 ay gecmis 17.033 244.608
Vadesi 3 - 12 ay gecmis - 692.396

40.195 1.604.009

Deger diisiikliigiine ugrayan

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Vadesi 3 - 6 ay gegmis - 114.504
Vadesi 6 aydan fazla gegmis 6.654.714 7.429.442
Eksi: Deger diisiikliigii karsiligt (6.654.714) (7.543.946)
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin tamami, vadesi
gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklardir. Nakit ve nakit benzerleri igerisinde
yer alan bankalardaki mevduat bakiyelerinin 6nemli bir kismi, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalar
nezdinde tutulmaktadir.

B) Piyasa Riski

a) Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklar1 ile yabanci para cinsinden
yiktimliiliikkleri arasindaki fark “Yabanci para net pozisyonu” olarak tanimlanmakta ve kur riskine baz
teskil etmektedir. Kur riskinin 6nemli bir boyutu da yabanci para net pozisyonu igindeki farkli cinsten

yabanci paralarin birbirleri kargisindaki degerlerinin degismesinin dogurdugu risktir (¢capraz kur riski).

Sirket’in doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlar1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Varliklar 94.565.344 79.965.519
Yikiimliiliikler (18.002.860) (30.827.151)
Net bilanco pozisyonu 76.562.484 49.138.368
Bilanco dis1 tiirev araclarin net pozisyonu - -
Yabanci para net pozisyonu 76.562.484 49.138.368

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla EUR, USD ve diger para birimleri TL karsisinda
%5 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit Kkalsaydi, net bilango
pozisyonundan dolay: olusacak kur farki kari/zarari sonucu vergi oncesi kar 3.828.124 TL (31 Aralik
2011: 2.456.918 TL) daha yiiksek/diisiik olacakt.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
30 Haziran 2012
usSD EUR Diger Toplam

Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 51.300.987 4.266.399 55.567.386
Ticari alacaklar 38.997.958 - 38.997.958
Toplam varhklar 90.298.945 4.266.399 94.565.344
Yiikiimliiliikler:
Finansal borglar (2.290.466) - (2.290.466)
Ticari borglar (204) - (204)
Diger finansal yiikiimliiliikler (14.903.625) - (14.903.625)
Diger yiikiimliiliikler (808.565) - (808.565)
Toplam yiikiimliiliikler (18.002.860) - (18.002.860)
Net bilanco pozisyonu 72.296.085 4.266.399 76.562.484
Pasif karakterli tiirev araglar - - -
Bilanco dis1 tiirev araglarin

net pozisyonu - - -
Yabanci para net pozisyonu 72.296.085 4.266.399 76.562.484
Parasal kalemler yabanci para

net pozisyonu 72.296.085 4.266.399 76.562.484

Tiirev araglarin gergege uygun degeri
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)
31 Aralik 2011
uUSD EUR Diger Toplam

Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 44.340.558 4.266.878 - 48.607.436
Ticari alacaklar 30.383.018 975.065 - 31.358.083
Toplam varhklar 74.723.576 5.241.943 - 79.965.519
Yiikiimliiliikler:
Finansal borglar 4.841.064 - - 4.841.064
Diger finansal yiikiimliiliikler 25.783.485 - - 25.783.485
Diger yiikiimliiliikler 202.602 - - 202.602
Toplam yiikiimliiliikler 30.827.151 - - 30.827.151
Net bilanco pozisyonu 43.896.425 5.241.943 - 49.138.368
Pasif karakterli tiirev araglar - - -
Bilanco disi tiirev araclarin

net pozisyonu - - -
Yabanci para net pozisyonu 43.896.425 5.241.943 - 49.138.368
Parasal kalemler yabanci para

net pozisyonu 43.896.425 5.241.943 - 49.138.368

Tiirev araglarin gergege uygun degeri

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki ihracat ve ithalat tutarlart

asagidaki tabloda gosterilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2011 2012 2011

EUR - 6.639.350 - 2.095.903
usb - 11.113.381 - 7.988.564
GBP - 1.855.215 - 1.165.966
Toplam ihracat tutar - 19.607.946 - 11.250.433
EUR - 1.347.328 - 789.363
usb - 2.218.213 - 1.908.029
Diger - 838 - 838
Toplam ithalat tutar - 3.566.379 - 2.698.230
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

b)  Faiz Oram Riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket, bu riski faiz oranina duyarh olan varlik
ve ylkiimliliiklerin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetmektedir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiklerine iligkin ortalama etkin yillik faiz oranlar1 (%) asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
usbD EUR TL usD EUR TL
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3,95 3,95 11,50 5,20 545 11,35
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 2,86 - - 2,38 - -

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iliskin faize duyarlilik
dagilimu:

3 aya 3ay 1yl 5 yil ve
30 Haziran 2012 kadar 1yl S5yl iizeri Faizsiz Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 64.657.042 - - - 236.186 64.893.228
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 2.290.466 - - - 2.290.466
3aya 3ay 1yl 5 yil ve
31 Aralik 2011 kadar 1y S5yl iizeri Faizsiz Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 56.567.035 - - - 2.662.264 59.229.299
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 2.479.939 - 2.361.125 - - 4.841.064
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
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NOT 24- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 64.657.042 56.567.035
Degisken faizli finansal araclar
Finansal borg¢lar 2.290.466 4.841.064

C) Likidite Riski

Likidite riski, varliklardaki artisin fonlanamamasi, vadesi gelmis yiikiimliiliiklerin karsilanamamasi ve
likit olmayan piyasalarda yapilan iglemler sonucunda olusan riskleri kapsamaktadir. Sirket’in likidite
riski yonetimi ¢ercevesinde fonlama kaynaklari cesitlendirilmekte, yeterli diizeyde nakit ve nakde
doniistiirtilebilir enstriiman bulundurulmakta, ani bir nakit ihtiyacin1 karsilayabilmek icin nakit ve nakit
benzeri varlik toplaminin, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin Onceden belirlenmis bir seviyesi altina
diismemesi temin edilmektedir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerinin s6zlesme vadelerine
gore indirgenmemis nakit akiglari asagidaki gibidir:

Vadesiz veya 3-12 ay 1-5 5yl
30 Haziran 2012 3 aya kadar arasi yil arasi ve iizeri Toplam
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 2.290.466 - - 2.290.466
Diger finansal borglar 4516.250 10.387.375 - - 14.903.625
Ticari borglar 19.163 - - - 19.163
Miskili taraflara borglar 45.145 - - - 45.145
Vadesiz veya 3-12 ay 1-5 5yl
31 Arahk 2011 3 aya kadar arasi yil arasi ve lizeri Toplam
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 2.479.939 - 2.361.125 - 4.841.064
Diger finansal borglar 5.005.585 14.733.420 6.044.480 - 25.783.485
Ticari borglar 38.609 - - - 38.609
Miskili taraflara borglar 99.657 - - - 99.657
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NOT 24- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara ddenecek temettii tutari
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢lanmayi azaltmak igin varliklarini satabilmektedir.

Sirket sermayeyi net borg/(6zkaynaklar+net borg) oranimni kullanarak izlemektedir. Net borg, nakit ve
nakit benzerlerinin, toplam finansal borglar ve diger finansal ylikiimliiliikler tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla net bor¢/(6zkaynaklar+net borg) oranlar1 agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Toplam finansal borglar 17.194.091 30.624.549
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (64.893.228) (59.229.299)
Net borg (47.699.137) (28.604.750)
Toplam Ozkaynaklar 116.505.240 105.290.962
Ozkaynaklar+net bor¢ 68.806.103 76.686.212
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borg) oram (%669,32) (%37,30)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
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NOT 25- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir

giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullanilmstir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gergege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri, piyasa fiyatlar1 veya bu fiyatin tespit
edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli menkul degerler

icin kote edilmis olan piyasa fiyatlar1 baz alinarak saptanmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli finansal ve ticari bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin tahmini gercege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla
hesaplanmustir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal borglarin makul degeri 2.290.466 TL (31 Aralik 2011:
4.841.064 TL) olarak hesaplanmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
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NOT 25- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Gercege uygun deger tahmini

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degere iliskin siniflandirmalar1 asagidaki
gibidir:

Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3:  Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

Sirket’in, 30 Haziran 2012 tarihindeki gercege uygun degeri ile Olgiilmiis varlik ve yiikiimliilikleri
asagidaki gibidir:

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirnmlar 282.869 - 827.546 1.110.415
Toplam varhklar 282.869 - 827.546 1.110.415

Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihindeki gercege uygun degeri ile Olgiilmiis varlik ve yiikiimliliikleri
asagidaki gibidir:

Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 194.918 - 789.830 084.748
Toplam varhklar 194.918 - 789.830 084.748

NOT 26 -BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Temmuz 2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136’1nci
maddesi ve birlesme ile ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18., 19. ve 20. maddeleri
hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK’nin Seri:1 No: 31 sayil tebligi hiikiimleri gergevesinde
AKIS GYO A.S.'nin, tiim aktif ve pasifleriyle birlikte kiillen Sirket’e devrolunmasi suretiyle iki sirketin
birlesmesine ve faaliyetlerine gayrimenkul yatirim ortakligi olarak devam etmesine karar verilmistir.
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