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AKFEN HOLDING - GELISMELER & VERILER

29 Haziran 2012 itibariyla Akfen Holding'in TRSAKFHA1313 ISIN kodlu, vadesi 24.12.2013 ve ihrag tutari
80.000.000 TL olan tahvilinin fiyati 102,41 TL (kirli fiyat) olarak gergeklesmis olup tahvilin Haziran ayindaki toplam
islem hacmi 13.505.540 TL'dir. 29 Haziran 2012 itibariyla TRSAKFHA1313 ISIN kodlu Akfen Holding tahvilinin
getirisi, %8,83 + 297bps spread’e tekabul etmektedir.

29 Haziran 2012 itibariyla Akfen Holding’in TRSAKFH31411 ISIN kodlu, vadesi 07.03.2014 ve ihrag tutar
200.000.000 TL olan tahvilinin fiyati ise 101,500 TL (kirli fiyat) olarak gerceklesmis olup tahvilin Haziran ayindaki
toplam islem hacmi 21.853.539 TL'dir. 29 Haziran 2012 itibariyla TRSAKFH31411 ISIN kodlu Akfen Holding
tahvilinin getirisi, %9,14 + 326bps spread’e tekablil etmektedir.

iS KOLLARI - OPERASYONEL PERFORMANS & GELISMELER

1) Havalimanlari: TAV Havalimanlan

Yolcu Sayilar* (30 Haziran 2012 itibanyla)

2012 LTM 2011 YTD Deg. YoY Deg. LTM Deg.

Atatiirk Havalimani 41.173.263 37.452.187 22% 25% 21%
Dis Hatlar 26.679.206 23.847.835 26% 31% 23%
ic Hatlar 14.494.057 13.604.352 14% 14% 18%
Esenboga Havalimani 8.916.163 8.520.649 10% 11% 7%

Dis Hatlar 1.435.930 1.387.503 8% 23% 1%

ic Hatlar 7.480.233 7.133.146 10% 8% 8%

Izmir Havalimani 8.880.149 8.542.811 9% 10% 10%
Dis Hatlar 2.449.686 2.464.334 -2% 4% 6%

Ic Hatlar* 6.430.463 6.078.477 12% 14% 12%
TAV Tirkiye Toplam 55.858.185 48.437.170 34% 36% 25%
Dis Hatlar 30.564.822 27.699.672 23% 27% 20%
Ic Hatlar 25.293.363 20.737.498 A7% A7% 32%
Monastir+Enfidha Havalimanlari 2.695.834 2.289.131 56% 65% -18%
Tiflis & Batum Havalimanlari 1.304.117 1.190.922 24% 20% 27%
Makedonya (Uskiip&Ohrid) 901.402 838.164 19% 14% 18%
TAV TOPLAM*** 60.759.538 52.755.387 34% 37% 22%
Dis Hatlar 35.466.175 32.017.889 25% 30% 16%
ic Hatlar 25.293.363 20.737.498 47% 47% 32%

* Gelen ve giden yolcu toplami, transit yolcu harig
**TAV Izmir Ig Hat yolcularina Ocak 2012 itibariyle hizmet vermeye baslamistir.
***2011 yili verileri Izmir Ig Hat trafik verilerini icermez.

Kisaltmalar:

LTM: Son on iki aylik gergeklesme

YTD: Sene basindan bugtine kadarki gergceklesme (Ocak-Haziran 2012/Ocak-Haziran 2011)
YoY: Cari ayin bir 6nceki yilin ayni ayina gore karsilastirmasi (Haziran 2012/Haziran 2011)

Ticari Ugak Trafigi* (30 Haziran 2012 itibariyla)

2012 LTM 2011 YTD Deg. YoY Deg. LTM Deg.
Atatiirk Havalimani 328.484 305.808 16% 17% 16%
Dis Hatlar 216.455 199.906 18% 20% 16%
ic Hatlar 112.029 105.902 13% 12% 14%
Esenboga Havalimani 74.193 72.244 6% 0% 7%
Dis Hatlar 12.144 11.850 5% 11% 0%
ic Hatlar 62.049 60.394 6% -2% 8%
Izmir Havalimani 64.731 63.079 6% 8% 7%
Dis Hatlar 16.979 17.304 -4% 4% 0%
ic Hatlar** 47.752 45.775 9% 10% 9%
TAV Tirkiye Toplam 443.546 395.356 26% 26% 20%
Dis Hatlar 245.578 229.060 16% 18% 14%
ic Hatlar 197.968 166.296 41% 37% 27%
Monastir+Enfidha Havalimanlari 23.714 20.805 38% 46% -13%
Tiflis & Batum Havalimanlari 23.918 23.114 8% 7% 15%
Makedonya (Uskiip&Ohrid) 11.915 11.878 1% -6% -1%
TAV TOPLAM*** 503.093 451.153 25% 25% 17%
Dis Hatlar 305.125 284.857 16% 18% 11%
ic Hatlar 197.968 166.296 41% 37% 27%

* Sadece ticari uguslar
**TAV Izmir Ig Hat yolcularina Ocak 2012 itibariyle hizmet vermeye baglamigtir.
***2011 yili verileri Izmir I¢ Hat trafik verilerini icermez.
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2) Havalimani ingaati: TAV ingaat

Devam Eden Projeler (31 Mayis 2012 itibariyla)

. TAV insaat Sozlegme Fiziksel Fiziksel
Proje Adi Isveren Pa §| Tutari llerleme llerleme Degisim
Y (ABD$mMn) 30 Nisan 2012 31 Mayis 2012
Dubai-Marina 101 IS SHEFFIELD HOLDINGS 100% 198 45% 47% 2%
2011 Yatinimlari Ty ATMINAL 100% 18 83% 96% 13%
Libya-Trablus XC;HBOT\JAEUCTIF\%RWY 25% 2.103 37% 37% -
i - THE LIBYAN CIVIL
leya Sebha AVIATION AUTHORITY 50% 229 7% % _
Doha TR OF GUATAR 35% 3.889 99% 99% 0,2%
SULTANATE OF OMAN
Umman MC1 MINISTRY OF TRANSPORT 50% 1.178 56% 58% 2%
AND COMM.
Izmir Havalimani Projesi* iﬁ‘%éfj\j&gﬂg“#&k As. 100% 362 0,6% 1% 0,3%
i i i SAUDIA AEROSPACE
King Abdul Aziz Havalimani ERGINEERING INDUSTRIES 20% 765 0% 0% R
Medine Uluslararasi Havalimani | TIBAH vV 50% 954 0% 4% 4%
Abu Dabi Orta Terminal Binasi | apac 33% 2.944 0% 0% S
TOPLAM 12.639

**Rapor yayinlama tarihi itibari ile s6zlesme imzalanmamigtir. S6zlesmenin Ana Basliklari (izerinde mutabik kalinmigtir.

Akfen Holding miisterek yonetimindeki dolayl istiraklerinden TAV Tepe-Akfen Yatirim insaat ve Isletme A.S ("Tav
insaat"), Birlesik Arap Emirliklerinin (BAE) giris kapisi olan Abu Dabi Havalimanrnda yapilacak yeni terminal
binas! ihalesini kazanmigtir (27.06.2012). TAV insaat liderligindeki, esit ortaklik oraniyla kurulmus TAV-CCC-
ARABTEC Ortak Girisimi tarafindan, 3 milyar dolar kontrat bedeline sahip yeni terminal binasi insaati 49 ayda
tamamlanacaktir. Toplam 702 bin metrekare alana yayilan, 106 yolcu kdprist, 22 kilometreden uzun bagaj bandi
ve saatte 19 bin bagaj kapasitesine sahip olacak yeni terminal binasi yilda 27 milyon yolcuya en Ust diizeyde

hizmet verebilecektir.

3) Liman Operasyonlari: Mersin Uluslararasi Limani (MIP)

Konteyner & Konvansiyonel Kargo istatistikleri (30 Haziran 2012 itibariyla)

2012 LT™M 2011 YTD Deg. YoY Deg. LTM Deg.
Konteyner Hacmi (TEU) 1.217.527 1.140.927 14% 18% 13%
Konvansiyonel Kargo (Ton)* 6.432.583 6.416.377 0,5% 61% -2%
* Genel Kargo — Kuru Yiik — Sivi Yiik
Konteyner Rejim Kirillimi
2012 LTM 2011
Transhipment Kabotaj; 2% Transhipment Kabotaj; 2%

(TekrarSevk);
3%

Transit; 12%l

(Tekrar Sevk); e
2%

Transit; 11%
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4) Gayrimenkul: Akfen GYO

Doluluk Orani (30 Haziran 2012 itibariyla)

Oteller Oda Sayisr* 2012 YTD 2012 LTM 2011
Zeytinburnu lbis 228 84% 84% 86%
Zeytinburnu Novotel 208 84% 83% 83%
Eskisehir Ibis 108 78% 77% 76%
Trabzon Novotel 200 66% 69% 72%
Gaziantep Ibis 177 56% 50% 44%
Gaziantep Novotel 92 70% 59% 50%
Kayseri lbis 160 54% 51% 45%
Kayseri Novotel 96 58% 54% 48%
Bursa lbis 200 60% 59% 52%
Yaroslavl Ibis 177 61% - 36%
Samara lbis 204 39% - -
Oda Basina Gelir (EUR)**
Oteller Oda Sayisi* 2012 YTD 2012 LTM 2011
Zeytinburnu lbis 228 65 62 61
Zeytinburnu Novotel 208 73 71 70
Eskisehir Ibis 108 37 35 34
Trabzon Novotel 200 42 43 41
Gaziantep Ibis 177 20 17 14
Gaziantep Novotel 92 32 26 22
Kayseri lbis 160 20 18 15
Kayseri Novotel 96 29 26 23
Bursa lbis 200 27 25 21
Yaroslavl lbis 177 29 - 17
Samara lbis 204 21 - -
Oda Basina Toplam Gelir (EUR)***
Oteller Oda Sayisr* 2012 YTD 2012LT™M 2011
Zeytinburnu lbis 228 75 72 71
Zeytinburnu Novotel 208 98 94 93
Eskisehir Ibis 108 44 41 39
Trabzon Novotel 200 64 66 65
Gaziantep Ibis 177 24 21 18
Gaziantep Novotel 92 54 45 37
Kayseri lbis 160 24 22 19
Kayseri Novotel 96 44 39 35
Bursa lbis 200 32 30 25
Yaroslavl lbis 177 39 - 23
Samara lbis 204 31 - -

* 299 odali KKTC’deki Mercure Oteli dahil degildir

** Oda Basina Gelir = Ortalama Oda Ucreti x Doluluk Orani
*** Toplam oda bagsina gelirlere oda gelirlerinin yanisira diger gelirler (yiyecek&igecek, seminer-kongre, banket gelirleri) de dahildir.

Rusya & Tiirkiye Projelerinin Fiziksel ilerleme Durumu (30 Haziran 2012 itibariyla)

Rusya Projeleri

Sehir Tipi Durum Fiziksel llerleme (%)
Kaliningrad Ibis Hotel insaat Halinde 30%
Moscow Ibis Hotel Proje Gelistirme Asamasinda u.d.
Tirkiye Projeleri

Sehir Tipi Durum Fiziksel llerleme (%)
Adana Ibis Hotel Tamamlandi 100%
Istanbul Esenyurt Ibis Hotel insaat Halinde 78%

1zmir Ibis Hotel insaat Halinde 46%
Istanbul Novotel Karakdy Proje Gelistirme Asamasinda u.d.

Ankara Ankara Havalimani Oteli Proje Gelistirme Asamasinda u.d.

2012 yihnin ilk 6 ayinda Turkiye’de isletme halinde olan Ibis, Novoteller ve Rusya’daki Yaroslavl ve Samara Ibis
ortalama doluluk orani %66 olarak gerceklesmis ve bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %2 artis gostermistir.

Oda basina gelir ve toplam oda bagsina gelir sirasiyla %5 ve %4 oraninda artmistir.
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5) Su Dagitim ve Atiksu: Akfen Su

Faturalanmig Su & Aritilan Atiksu Miktari (m3)

2012 LTM 2011 YTD Deg. YoY Deg. LTM Deg.
Akfen Su Gilliik (31 Mayis 2012 itibariyla)
Faturalanan Su Miktari 534.353 548.041 -9% -14% 8%
Akfen Su Dilovasi* (30 Haziran 2012 itibariyla)
Aritilan Atiksu Miktari 2.293.938 2.333.934 -3% -14% -9%
* Akfen Su Dilovasi Temmuz 2010 tarihinde operasyona gegmistir.
Akfen Su Gullik Mayis sonu itibariyla 5.341 aboneye hizmet vermektedir.
Haziran sonu itibariyla Dilovasi Organize Sanayi Bolgesinde faal olan fabrika ve isletme sayisi 211°dir.
6) Enerji
6.1) Akfen HES
Haziran 2012 itibanyla Faaliyette olan Santraller
Sirket HES Kurulu Giig Uretim Kapasitesi Faaliyete _ Satisa Esas Satisa Esas
(MW) (GWslyil) GegisTarihi Uretim(GWs/yil) Uretim-
2011 (GWslyill)YTD
Otluca 44,7 207,6 Nisan 2011 109,6 109,0
Beyobasi - -
Sirma 5,9 26,7 Haziran 2009 8,3 14,9
Karasu-1 3,7 23,1 Mayis 2011 3,9 4,5
Karasu-2 3,1 19,6 Haziran 2011 5,3 7,5
Ideal Karasu-4.2 9,9 56,4 Kasim 2011 2,0 14,3
Karasu-4.3 3,7 16,9 Agustos 2011 3,3 6,1
Karasu-5 4,0 23,2 Agustos2011 9,5 10,5
Gamiica Camlica lll 25,8 94,5 Nisan 2011 56,9 49,9
Saragbendi 24,0 86,1 Mayis 2011 26,9 42,3
Toplam 125,0 554,1 225,8 259,1

ingaat Asamasinda Olan Santraller

Sirket HES Kurulu Giig (MW) Uretim Kapasitesi Ingaat llerleme Orani (%)
(GWslyil)

Beyobasi Sekiyaka 3,5 16,8 35%

Elen Dogancay 30,6 171,6 41%
Kavakcali 10,9 48,2 66%

Pak Demirciler 9,4 32,3 98%
Gelinkaya 7,1 30,9 91%

BT Bordo Yagmur 8,5 36,2 100%

Yenidoruk Doruk 28,8 82,1 48%

Toplam 98,7 418,1

Planlama Asamasinda Olan Santraller

Sirket HES Kurulu Giig (MW) Uretim Kapasitesi
(GWslyil)
Zeki Catak" 10,0 42,9
Laleli Laleli 104,8 256,7
Degirmenyani Adadagi® 4,7 18,2
H.H.K. Enerji Calikobasi 17,0 46,4
Kurtal Cicekli 7,0 21,9
Toplam 143,4 386,1

(1) Santral alaninin da iginde oldugu bélge SIT alani ilan edilmis olup, SIT kararinin iptali igin agilmig dava sonucunda Catak HES projesinin etkiledigi alanin SIT
olmadigina iliskin Rize Idare Mahkemesinin karari (2010/487 Es, 2011/661 Kr) tarafimiza teblig edilmistir.
(2) Lisans stireci devam etmektedir.

Akfen Holding A.$., rapor donemi itibariyla bagli ortakliklar vasitasiyla faaliyet gosterdigi toplam 125 MW kurulu

glc ve yillik 554 milyon GWs enerji Uretim kapasitesine sahip 9 hidroelektrik santralinde Uretim faaliyetlerine

devam etmektedir.

Toplam 99 MW kurulu glice ve yillik 418 milyon kWs enerji Uretim kapasitesine sahip 7 santralde ingaat devam

etmektedir.

Karasu 4.2 ve Sirma HES disinda kalan 7 santral icin YEK kapsaminda, 1 Ocak 2012'den itibaren ABD$7,3
cent/kws alim garantisinden satis yapiimaktadir.
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13.04.2012 tarihinde AkfenHes Yatirimlari ve Enerji Uretim A.S. ("HES1")'nin sahip oldugu hes proje sirketlerinin
devirleri kapsamindaki ilk islem olan, ideal Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ("ideal") hisselerinin devri ile ilgili
olarak Aquila HydropowerINVEST Investitions GmbH & Co. KG ile imzalanan mutabakat uyarinca; 86.242.000
Euro olan Sirket degeri (enterprise value) lzerinden 6denecek hisse satis bedelinin %70 (ylizde yetmis)'inin 29
Haziran 2012 tarihinde yeddi emin hesabina yatirilmis olmasi halinde hisse satis s6zlesmesinin 31 Agustos 2012
tarihinde imzalanacag belirtilmisti. 28 Haziran 2012 tarihi itibariyla yeddi emin hesaplarina ideal devir bedelinin
%70’i olan 39.440.208 Euro aktarilmis olup, hisse satis sdzlesmesi, satis bedelinin kalan kisminin 31 Adustos

2012 tarihinde 6denmesi ile imzalanacak ve gerekli izinlerin alinmasi ile hisse devir islemi tamamlanacaktir.

Akfen Holding bagli ortakliklarindan Akfen Enerji Kaynaklari Uretim ve Ticaret A.S. tarafinda devralinan H.H.K.
Enerji Elektrik Uretim A.S.ve Kurtal Elektrik Uretim A.S. hisselerine iligkin agagida detaylari mevcut hisse satis

anlagmasini 27.06.2012 tarihinde imzalamigtir. Buna gore;

0] EU/3876-17/2354 lisans numarali, ve 16,98 MW kurulu giice sahip Calikobasi HES projesi sahibi
H.H.K.Enerji Elektrik Uretim A.S. 1.414.012 ABD$ ve saticilarin girkete olan 1.505.845,84 TL
borcunun kapatiimasi (toplam 2,24mn ABD$)

(i) EU/3876-2/2351 lisans numarali ve 6,993 MW kurulu giice sahip Cigekli 1-1l Regiilatérii ve HES
projesi sahibi Kurtal Elektrik Uretim A.S., 944.055 ABD$ ve saticilarin sirkete olan 288.274,78 TL
borcunun kapatiimasi (toplam 1,1mn ABD$),

bedeli ile satin alinip, hisse devirleri tamamlanmistir. S6z konusu hisse devirlerine dair Enerji Piyasasi

Duzenleme Kurumu’ndan gerekli onaylar alinmisgtir.

6.2) Akfen Enerji

Akfen Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. portféyu rapor yayinlanma tarihi itibariyla yillik toplam tiketimi yaklagik
28,6 mn kWs olan toplamda 56 adet sayacgtan olusmaktadir.

Akfen Enerji Uretim ve Ticaret A.S.'nin Mersin ilinde, 450 MW kurulu giice sahip, dogalgaza dayali bir elektrik
Uretim santrali (Mersin Kombine Dogalgaz Santrali) kurmak amaciyla, 08 Mart 2012 tarihinde lisans alinmis olup
23 Mart 2012 tarihinde kurulu kapasitenin 570 MW’a artirimasi yéninde lisans tadili icin EPDK’'na basvuru
yapimistir. S6z konusu santral yatirimi ile ilgili 6n hazirliklar devam etmektedir.

7) ingaat: Akfen ingaat

Haziran 2012 sonu itibariyla Akfen ingaat'in devam eden HES projelerinin toplam sdzlesme bedeli 72,8 milyon
Euro olurken, yine ayni dénem itibariyla Akfen insaat'in devam eden HES projelerinin kiimiile hakedisinin toplam

tutari 36 milyon Euro’dur. Bu tutar toplam s6zlesme bedelinin %49'una tekabil etmektedir.

Haziran 2012 sonu itibariyla Akfen Insaat'in devam eden GYO projelerinin toplam sézlesme bedeli 11 milyon
Euro olurken, yine ayni dénem itibariyla Akfen ingaat'in devam eden GYO projelerinin kiimiile hakedisinin toplam
tutari 5,7 milyon Euro’dur. Bu tutar toplam sdzlesme bedelinin %52’sine tekabll etmektedir. Nisan 2012 sonu
itibariyla Adana Ibis Otel projesinin s6zlesmesi ile ilgili tim hakediglerin tahsilati tamamlanip, ingaat sireci sona
erdiginden dolayi Akfen Iingaatin devam eden GYO projeleri toplam sézlesme bedeli iginden bu projenin
sozlesme bedeli gikariimigtir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, Akfen ingaat'in mevcut backlogu (HES ve GYO projeleri) 42,1 milyon Euro’dur.
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8) Istanbul Deniz Otobdusleri - IDO

Tasinan Yolcu ve Arag Sayilari

6A2011 6A2012 Degdisim (%)
Taginan Toplam Yolcu Sayisi 25.231.772 23.411.667 -7%
Hizli Feribot 2.852.276 2.574.523 -10%
Deniz Otobisi 2.899.377 3.156.142 9%
Arabali Vapur 19.480.119 17.681.002 -9%
Tasinan Toplam Arag Sayisi 3.579.979 3.606.143 1%
Hizli Feribot* 538.826 460.996 -14%
Arabali Vapur** 3.041.153 3.145.147 3%

* Hizli feribot hatlarinda tasinan arag sayilar Tasit Olgd Birimi (TOB) ile verilmistir. TOB farkli siniftaki araglarin arag katsayilar ile otomobil birimine gevrilmesinden olusmaktadir. Hizli Feribot hatlart tasinan arag kategorileri katsayilari

asagidaki sekildedir :

2011 yilli verilerinde Sirkeci-Harem arabali vapur hattinin tasinan arag ici yolcu sayilar her bir arag igin 3 yolcu kabuli ile hesaplanmistir. 2012 yili verilerinde ise arag ici yolcu

sayilart fiili sayilan rakamlardir.

Minibus Minibus Kamyonet | Kamyonet | Kamyonet

Arag Sinifi Motosiklet Otomobil Engelli Oto Minivan 12 Kisilik Jeep 19 Kisilik Midibiis 0-2000 kg 200:92500 ZSOt-;SOO Otobiis | Cekilen
Katsayisi 0,25 1 1 1 125 125 15 2 15 2 2 5 15
** Eskihisar-Topgular arabal vapur hattinin arag igi yolcu sayisi arag siniflarina gére is arag igi yolcu katsayilari kullanimaktadir. Katsayr kabulleri
asagidaki sekildedir :

Midibi Kamyon / . N
Arag Sinifi Otomobil Minivan Jip/Kamyoney s 2aks | OAks Otobls |4 Aks ve zer | o\ i

Minibis . /3 Aks TIR TIR

(21+) Otobiis

Arag Igi Yolcu Kat Sayisi 3 3 6 9 26 26 2 1
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