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Yesil Yapi Endustrisi A.S
Yonetim Kurulu Bagkanhgi'na

Talebiniz izerine Yesil Yap Endiistrisi A.S. icin degerleme galismasi yapiimis ve bulunan sonuglar sunulmustur.
degerleme calismasi, gegmis yillara ait mali tablolar ile, tarafimiza sunulan sirket data ve projeksiyonlarina gore
yapilmigtir. Bu rapor’un amaci, galismalarinizda karar almaya yardimci olmaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayili ilke kararlari dogrultusunda gergeklestirilen
degerleme calismalari ile ilgili olarak Sirket'imizin;

> Ayr bir “Kurumsal Finansman Boliimii“ne sahip oldugunu;
> Degerleme calismasi sirasinda kullaniimasi gereken ve sirket genelgeleri, el kitabi veya benzeri

belirlenmis prosediirlerin bulundugunu;
>  Miisteri kabulii, calismalarinin yuritiilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmasi siireglerinde kullanilacak

kontrol cizelgeleri ve benzeri dokiimanlara sahip oldugunu;
> Degerleme calismasinin teknik alt yapisini olusturan her ttirlii bilgi bankasi, ig genelge, gelistiriimis know-

how ve benzeri altyapisi bulundugunu;
> Deferleme calismalarinda ihtiyag duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili aragtirma altyapisina sahip

oldugunu;
> Sermaye Piyasasi Kurulumun 2003/34 sayili haftalik bilteninin “E-Duyurular” bolimiinde belirtilen
degerleme hizmeti yapabilme niteliklerine sahip oldugumuzu ilgili duyuru geregdi beyan ederiz.

Bir sirketin hisselerinin piyasa degeri, herhangi bir baski altinda olmaksizin ve piyasa gerceklerinden haberdar
olan, istekli bir alici ve istekli bir satici arasinda el degistirdigi bir ortamda olusur. Ancak bir sirketin degerinin, en
son istekli bir alici ve saticl ile tarafimizdan hesaba katilamayan diger etkenlerin ayri ayri ve/veya birlikte dikkate
alinarak belirlenecegi de agiktir.

Degerleme calismasinda Sirket'in su andaki mevcut durumu ve yapisi g6z éntinde bulundurularak,

o Piyasa (Borsa Degeri) Dederi Yontemi
e Net Aktif Degeri
e BIST Emsal Sirket Carpanlari

Degerleme yéntemleri kullanilmistir. Bu yontemlerin dikkate alinarak Yesil Yapi Endustrisi A.S.’ye iligkin tespit
etmis bulundugumuz 197.277.698 TL.lik Ozvarlik degerinin (1 hisse 0,8477 TL) adil ve makul oldugunu

soyleyebiliriz.

Degerleme sonuglari asagida 6zetlenmigtir.

Deger Agirliklar Deger
Degerleme Yaklasimi (TL) (w) (TL)
Piyasa (Borsa Degeri) Dederi Yontemi 193.428.341 65% 125.728.421
Net Aktif Degeri 191.208.271 30% 57.362.481
IMKB Emsal Sirket Carpanlari 283.735.903 5% 14.186.795
Tahmini Piyasa Degeri (TL) 197.277.698
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bir agdir. RSM International Agr herhangi bir hukuki platformda taraf alinamaz.
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Yukaridaki tablodan gériildiigii tizere, YESIL Yapi Endiistrisi A.S.’nin tahmini 6zvarlik degerine ulagmak igin, Piyasa
(Borsa Degeri) Degeri Yontemi'ne %65, Net Aktif Dedere %30, IMKB Emsal Sirket Carpanlarina %5 agirlik
verilmistir.

Burada Piyasa (Borsa Degeri) Degeri yontemi borsada alic ile saticinin sirketi bizzat kendilerinin degerledikleri,
piyasadaki arz ve talebe gore ortaya gikan bir dederdir. Bu nedenlerle Borsa Degeri sirketin mevcut performansini
dikkate alarak sirket mevcut degerini belirledigi icin diger iki yonteme gore daha gugludiir, fiyat olarak sirket
gergeklerini daha gok yansitir. Bu nedenle gikan sonuglarin ortalamasi hesaplanirken bu metotla hesaplanan
degere daha fazla agirlik verilmistir. BIST'de islem géren hisseleri igin en gercekgi yontemdir.

Net Aktif dederi ise sirketin faaliyetini durdurmasi, tasfiye olmasi yani gelecege yonelik yasama durumunu
yitirmesi halinde en uygun yontem olmaktadir. Burada ise her iki tutar birbirine gok yakin gikmigtir.

BIST Emsal sirket carpanlar yéntemi ise mevcut ekonomik durum icinde sirketin dederi konusunda bir fikir
vermekle birlikte diger sirketlerin verileri emsal alindidi icin deder tespitinde sirketin kendi borsa fiyatina nazaran
daha az gergekci sonuclar vermektedir. Emsal alinan sirketlerin durumunun tam olarak degerlemeye konu sirkete
uymamasl ise bu yontemin zayifligini teskil eder bu nedenle bu yénteme en az pay olarak %5.lik bir pay

verilmistir.
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Istanbul, 22 Kasim 2013

Kapitatkarden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
6kman Ketenci

RSM KapitalKarden Sirketler Grubu RSM International Agi'nin bir Giyesidir. RSM International Ag,
her biri kendi bagina faaliyet gosteren bagimsiz muhasebe ve danismanlik firmalarinin olusturdugu
bir agdir. RSM International Agi herhangi bir hukuki platformda taraf alinamaz.



